DYNAMICKE PORTFO

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim Géelem
Investicni manaZzer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondu a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$§i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencidl ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

BéZzné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

LIO CONSEQ - GENERALI

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici vzrostla 0 0,93 %.Trhy)|
se v lednu nesly v pomérné volatilnim duchu. Zagatkem mésice rostly a ke konci své
zisky odmazavaly. Nalada na trzich ziistava vSak rozporuplna. Na jedné strané stojf
centralni banky s enormné uvolnénou ménovou politikou, kterd pomaha trhim k ristu
¢i stabilizaci. Na druhé strané vsak stoji spiSe vysoké valuace trhu, které pred sebou
nemaji jiz mnoho pozitivnich zprav, jenz by je mohly podpofit ve vétSim rastu. V
lednu se pokracovalo s ockovanim proti Covid-19. O&kovani vSak neprobiha takovou
rychlosti s jakou se pocitalo a to zejména v evropskych zemich, kde jednotlivé staty
cekaji na nové vakciny, kterych je nedostatek. | pfes pomalejsi nez planované
ockovani se vSak zvySuje proockovanost obyvatelstva a spoleéné s ni roste i
optimisticky vyhled na globalni ekonomiku v tomto a nasledujicim roce. V prub&hu
tohoto mésice jsme se rozhodli sniZit expozici na japonské akcie a strategicky tak
uzaviit ¢astecny profit. Japonské akcie za sebou maji silny rust a valuacné nam jiz
pfijdou drahé. Penize jsme se rozhodli pouzit na navyseni evropskych akcii, které na
tom jsou oproti ostatnim regionim valuaéné dobfe a nabizeji potencialné vétsi rust
do budoucna.

Globalni ekonomika se momentalné nachazi v nejhlubsi recesi od 2. svétové valky.
Dle posledni prognézy Mezinarodniho ménového fondu (World Economic Outlook)
globalni HDP v lofiském roce pokleslo o 3,5 %, coZ je nasobné vice nez 1% pokles
pfi globalni finanéni krizi v roce 2009. Pfitom jedinou velkou ekonomikou, kterd za
lofisky rok zaznamenala kladnou dynamiku HDP, byla Cina, jejiz ekonomika vzrostla
0 2,3 %. Podle odhadu MMF by globalni HDP mélo v letoSnim roce vzrist o 5,5 %,
nicméné tato prognéza je zatizena extrémni nejistotou. Podle vyjadieni Svétové
banky z posledniho lednového tydne by mohl byt letoSniho globalni ekonomicky rast
oproti aktualnim prognézam dokonce pouze poloviéni, pokud by vakcinace nebyla
celkové Uspésna nebo pokud by probihala pfili§ pomalu. Co se naseho globalniho
akciového vyhledu tyce, na konci zafi jsme se rozhodli akcie v naSich investi¢nich
portfoliich podvazit. Vedli nas k tomu primarné tfi ddvody: 1) Solidni vykonnost
globalnich akciovych trhGi v loriském roce s pfihlédnutim k masivnim dopadim
globalni pandemie, 2) Velmi vysoké akciové valuace neboli akciové ocenéni, nyni
nejvy3si od roku 2000 a 3) Extrémné nejisty globalni makroekonomicky vyhled.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castecny odkup: vak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K¢&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkdi k IZP tykajici se fondu, v pFipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatki

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapodtené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRi

1,8%
2,7%\ \ 2,3% 8,5%
mCash
m Dluhopisy
Akcie
Nemovitosti
82,7% Ostatni

Dluhopis y: Situace na dluhopisovych trzich byla opét stejné jako v predchozich
mésicich pomérné klidna. Pozitivni sentiment na trzich se lehce zpomalil, ale stéle
stejné, extrémné rozvolnéné ménové politiky hlavnich strategickych centralnich bank,
tomuto pozitivnimu sentimentu pfispivaly. Dluhopisové trhy tak v portfoliu pfipisovaly
piijemné zisky. Zpomalené ockovaci programy, které trpi zejména na nedostatec¢né
mnoZstvi vakciny maji i pfes tuto nepfijemnost stale pozitivni vliv i na vyvoj
dluhopisovych trh(. Obdobné na tom byl také trh s korporatnimi (rizikovéjSimi)
dluhopisy, které opét pripisovaly vétsi zisky nez konzervativnéjsi statni dluhopisy.

TRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 16,51% 6,49% 0,93% 61,04%

Leden 2021

Hodnota investice muZze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé
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GENERALI CESKA POJIS TOVNA, A'S'E

vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



