DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim Géelem
Investicni manaZzer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondu a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$§i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencidl ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

BéZzné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici vzrostla 0 2,48 %. Trhy)|
vykazaly opét pomérné vysokou volatilitu. Investofi se priklanéli spiSe na stranu
nakupl, ¢emuz pomahaly zejména stale extrémné uvolnéné ménové politiky
centrélnich bank v ¢ele s FEDem. Ani zvySujici se ocekavani ohledné potencialné
rychle rostouci inflaci v budoucnu nevyvolala v akciovych investorech strach. Naopak
velmi pozitivné se do trhu promitala rychleji rostouci proockovanost populace, kterd s
sebou pfindsi optimisticky vyhled na znovuotevieni ekonomik, rozvolfiovani
lockdownU a rustu ziskl spole¢nosti v tomto a nasledujicim roce.

Rok 2021 nebude jednoduchym rokem s mnoha nejistotami. Nejvétsi otazkou bude
nadale vyvoj situace ohledné nemoci Covid19. Spolu se zvladnutim ekonomickych
otazek spojenych s uzavienymi ekonomikami a potem nemocnych se finanéni trhy|
budou upinat na mezinarodni politiku prezidenta Joe Bidena vuci mnoha zemim,
véetné Evropy. Také domaci zélezitosti USA, predevSim omezeni moci firemnich
gigantl (napf. Facebook, Amazon, Google) nebo zvySeni korporatnich dani, bude
vdécnym tématem pro akciové trhy. Pozitivni je probihajici ockovani proti nemoci
Covid19 a vidina, Ze by se mnohé mohlo postupné pfibliZit normalu. V letodnim roce
budou zéroveri nadale podporou uvolnéné ménové politiky centralnich bank a viadni
fiskalni balicky. Na druhou stranu se nékteré akciové trhy po probéhlych rustech
nachazi na vysokych hodnotovych ukazatelich, pficemz tézké mésice ohledné
nemoci COVID-19 jsou jesté pred nami.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castecny odkup: vak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K¢&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkdi k IZP tykajici se fondu, v pFipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatki

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapodtené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRi
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Dluhopis y: Na dluhopisovych trzich po nékolika mésicich klidu do$lo k vyraznému
ristu vynosl. Zejména z divodu rychlejSiho postupu v o¢kovani do$lo k postupnému
odlivu investord z bezpec¢ného dluhopisového piistavu zejména k hodnotovym
akciim. Na kratkém konci vynosové kfivky zlstaly vynosy na témér stejné Grovni a to|
zejména diky stéle uvolnéné ménové politice centralnich bank. Zatimco na dlouhém
konci napriklad desetileté americké vynosy rostly az na 1,5%. Naopak na trhu
korporéatnich (rizikovéjsich) dluhopisti byla situace pomérné stabilni. Rizikoveéjsi
dluhopisy tézily z ocekavani ekonomického oZiveni, jenz podporuje rychlejsi
vakcinace proti Covid-19. Témér vS8echny dluhopisové fondy v portfoliu pfispély
kladnym zhodnocenim.

TRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali

8,12% 17,25% 3,44% 65,04%

Unor 2021
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GENERALI CESKA POJIS TOVNA, A'S'E

Hodnota investice muZe rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



