DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

) . Dynamické portfolio Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici vzrostla 0 2,30 %. Trhy
Nézev portfolia: Conseq - Generali vykézaly opét pomémé dobrou vykonnost a uzavfely tak prvni kvartal tohoto roku
pozitivné. | nadéle je podporuji extrémné uvolnéné ménové politiky centralnich bank,

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. které v &ele s FEDem zésobuiji trhy novymi penézi. Vykonnosti akciovych trhi

193 758 003,36 pravdépodobné pomohl i velky fiskalni balicek v USA. Nakupni naladu investor(
nenarusilo ani stéle rostouci inflaéni o¢ekavani. Optimismu napoméaha také zvysujici
Pocatek obchodovani: 21.02.2008|  [se pocet naogkovanych proti Covid-19, ktery zlepsuje vyhled na znovuotevieni
Investi €ni cil: ekonomik a rustu ziskd spole¢nosti v tomto a nasledujicim roce.

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

Hodnota portfolia:

Rok 2021 nebude jednoduchym rokem s mnoha nejistotami. Nejvétsi otazkou bude
nadéle vyvoj situace ohledné nemoci Covid19. Spolu se zvladnutim ekonomickych
otazek spojenych s uzavienymi ekonomikami a poétem nemocnych se finanéni trhy|
budou upinat na mezinarodni politiku prezidenta Joe Bidena v(éi mnoha zemim,
- |vietné Evropy. Také domaci zalezitosti USA, predevSim omezeni moci firemnich
giganth (napf. Facebook, Amazon, Google) nebo zvySeni korporétnich dani, bude
POPLATKY GENERALI CESKA POJIS VNA vdéénym tématem pro akciové trhy. Pozitivni je probihajici oc¢kovani proti nemoci
Covid19 a vidina, Ze by se mnohé mohlo postupné pfiblizit normalu. V letoSnim roce
budou z&rover nadale podporou uvolnéné ménové politiky centrélnich bank a viadni
fiskalni balicky. Na druhou stranu se nékteré akciové trhy po probéhlych ristech
nachazi na historickych maximech a stejné tak je tomu s akciovymi valucemi, které
se nachéazi na nejvyssich arovnich od technologické bubliny v roce 2000.

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim [Bé&zné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
kurzem podilovych jednotek: Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

Dluhopis y: Na dluhopisovych trzich se pokraovalo v pomérné velkém rustu
vynosu, ktery zapocal minuly mésic. Vynosy tlaci vzharu zejména dopad extrémné
uvolnénych ménovych politik centralnich bank, které svymi kroky navysuji inflacni
ocekavani v budoucnu. Na kratkém konci vynosové kfivky zlstaly vynosy na velmi
podobné drovni. Zatimco na dlouhém konci, napfiklad desetileté americké vynosy,
pokracovaly v ristu az na 1,76 %. Pomérné velkou ztratu utrpél fond Conseq Invest
Dluhopisy Nové Evropy, jehoz vykonnost ovlivnila zejména expozice na Turecko.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castetny odkup: viak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu**: 2,0%p.a. Negativni pohyb zpusobilo zejména rozhodnuti tureckého prezident Erdogana, ktery|
odvolal $éfa centralni banky ihned poté co navysil Urokové sazby. Ostatni
dluhopisové fondy mély tento mésic spise kladny vysledek.

*vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** z&visi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocéatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 5,82% 44,55% 5,82% 68,84%
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Hodnota investice mize rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



