DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia: 193 758 003,36

Pocatek obchodovani: 21.02.2008

Investiéni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manaZer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smisenych fondu, v mensi mire také do dluhopisovych fondi a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici vzrostla o 2,07 %.Trhy
pokracovaly v rastovém trendu a pfipisovaly zisky. | nadéle zustavaji hlavnim
podporovatelem rastu extrémné uvolnéné ménové politiky centralnich bank, které v cele
s FEDem zasobuiji trhy novymi penézi. Pozitivné se do vykonnosti promita také rostouci
pocet naockovanych proti Covid-19, ktery zlepSuje vyhled na tento a nasleduijici rok.
Nakupni naladu investord nenarusilo ani stale rostouci inflacni oekavani.

Na akcie mame nyni mirné negativni nazor. Mezi hlavni diivody na$i opatrnosti pati i)
predni globalni akciové indexy se momentalné pohybuji na novych historickych
maximech, ii) akciové valuace neboli ocenéni globalnich akciovych indexl je také na
historickych maximech nebo na nejvyssich urovnich od technologické bubliny v roce
2000, a iii) kvali na8im obavam z vyrazné zvy$ené inflace kvuli stale bezprecedentnim
monetarnim a fiskalnim stimuldm v kliCovych nejvétSich ekonomikach, zejména USA,
eurozoné a Japonsku. Pritom dle historickych statistik vzdy platilo, Ze pfi zvySené inflaci
se akciim prili§ dobfe nevedlo. Domnivame se proto, Ze v aktualnich cenach akcii je jiz
zacenéno ocekavani velice pozitivniho budouciho vyvoje a prostor pro dal$i vyrazny
akciovy rust je jiz vyrazné omezen. Relativné atraktivné ocenény zlstavaji akcie
predevsim CEE regionu a pozitivni jsme nadale na akcie na rozvijejicich se trzich.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castetny odkup: véak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk(i k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Po predchozim dvoumésicnim rastu vynosu, ktery odstartoval v unoru bylo
na dluhopisovych trzich v dubnu klidnéji. Rist vynos( se tento mésic neodehraval ani
pres vyssi inflaci a hrozbu dal$iho fiskalniho uvolnéni. Vynosy dluhopist na dlouhém, 10-
ti letém konci se dokonce v US snizili z trovné 1,75 % az pod Uroven 1,6 %. Stale je
vSak nutné pocitat s vy$Sim inflanim ocekavanim a potencialnim rGstem vynosu v
budoucnu. Az na fond ,Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A* se tento mésic v
portfoliu pomérné dafilo véem dluhopisovym fondim a hodnota portfolia rostla.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIONU
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VYKONNOST PORTFOLIA oD POGATKU OBCHODOVANI
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7,01% 36,28% 8,01% 72,33%
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.

Hodnota investice muze rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



