DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

GROUP

) . Dynamické portfolio Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici vzrostla 0 2,50 %.Trhim se
Nézev portfolia: Conseq - Generali stale dafi, tento mésic pokradovaly v rustovém trendu a pfipisovaly zisky. | nadale
zlstavaji hlavnim podporovatelem ristu extrémné uvolnéné fiskalni a ménové politiky|

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. centrélnich bank, které v &ele s FEDem zasobuiji trhy novymi penézi. Velmi pozitivné se

193 758 003,36 do vykonnosti propisuje rychle rostouci pocet naoCkovanych proti Covid-19, ktery,
zlepSuje vyhled na tento a nasledujici rok. Nakupni naladu investord nenarusSila ani
Pocatek obchodovani: 21.02.2008|  |zvysujici se inflace, za ¢imz pravdépodobné stoji jeji oznageni za doGasnou.

Investi €ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

Hodnota portfolia:

Na nékteré akciové trhy jsme nyni opatrni. Mezi hlavni divody naSi opatrnosti patfi
vysoké Urovné globalnich akciovych indext, nékteré akciové valuace neboli ocenéni
globalnich akciovych indext je v pfipadé amerického trhu na historickych maximech
nebo na nejvyssich Grovnich od technologické bubliny v roce 2000, nebo kvili obavam
L |z vyrazné zvySené inflace kvili stale bezprecedentnim monetarnim a fiskalnim
stimulim v kli¢ovych nejvétSich ekonomikach, zejména USA, eurozéné a Japonsku.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS VNA Pritom dle historickych statistik vzdy platilo, Ze pfi zvySené inflaci se akciim pfili§ dobfe
nevedlo. Rizika také vidime v mozné rustu korporatnich dani, z davodu lepeni vysokych

statnich deficitd, nebo v geopolitickych rizicich. Domnivame se proto, ze v aktuélnich
cené&ch akcii je jiz zacenéno oc¢ekavani velice pozitivniho budouciho vyvoje a prostor|
pro dalsi vyrazny akciovy rast je jiz vyrazné omezen. Na druhou stranu musime
zduraznit, ze celkovd nadhodnocenost globalnich akciovych trhd je zpusobenal
predevsim nadhodnocenosti americkych akcii. Ty mame proto v nasi globalni akciové
alokaci vuéi benchmarkim vyrazné podvazené. Pokud se vypIni nase ocekavani,

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim [Bé&zné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %

DYNAMICKE PORTFOLIO

kurzem podilovych jednotek: Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**
P yenl pol o resp ’ budou americké akcie v néasledujicich mésicich za zbytkem svéta vyrazné zaostavat.
J Ly Dluhopis y; Na dluhopisovych trzich se odehral dalsi, pomérmné klidny mésic. Ani na
- 0,
Castec¢ny odkup: 0,25 % z odkoupené Castky, minimainé jedné strané Atlantiku se nedélo nic zvlastniho. Vynosy na dlouhych koncich se i pres

v5ak 50 K& a maximalné 500 K& vysSi inflaci a rust zadluZeni stabilizovaly v okoli dubnovych Grovni. Na kratkém konci

se zadna vétsi zména také neodehravala. A ani na trhu korporatnich dluhopist tomu
tento mésic nebylo jinak. Déni na dluhopisovych trzich se propsalo i do vykonnosti
jednotlivych dluhopisovych fondl, které se néjak vyrazné na vykonnosti portfolia
nepodilely. Nejlepsiho vysledku dosahl Conseq Invest Dluhopisovy B.

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

*vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** z&visi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocéatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 7,02% 35,21% 10,71% 76,63%

Kvéten 2021

Hodnota investice mize rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



