DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

GROUP

) . Dynamické portfolio Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici vzrostla 0 0,49 %.Trhim se
Nézev portfolia: Conseq - Generali stale dafi, tento mésic pokradovaly v ristovém trendu a pfipisovaly zisky. | nadale
zlstavaji hlavnim podporovatelem ristu extrémné uvolnéné fiskalni a ménové politiky|

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. centrélnich bank, které v &ele s FEDem zasobuiji trhy novymi penézi. Velmi pozitivné se

193 758 003,36 do vykonnosti propisuje rychle rostouci pocet naotkovanych proti Covid-19, ktery,
zlepSuje vyhled na tento a nasledujici rok. Nakupni naladu investor nenarusSila ani
Pocatek obchodovani: 21.02.2008|  |zvysujici se inflace, za ¢imz pravdépodobné stoji jeji oznageni za dotasnou.

Investi €ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

Hodnota portfolia:

S blizicimi se nejistymi podzimnimi mésici, v pfipadé nizké proo¢kovanosti populace,
se muze dostavit dalSi vina ristu poctu nakazenych nemoci COVID19. To by
znamenalo dalSi mozné restriktivni opatfeni, s dopadem do ekonomik, hospodareni|
domaécnosti a spole¢nosti. Proto jsme na nékteré akciové trhy jsme opatrni. Mezi hlavni|
.. |divody naSi opatrnosti patfi vysoké trovné akciovych indext, nékteré akciové valuace
neboli ocenéni globalnich akciovych indexti je v pfipadé amerického trhu na
POPLATKY GENERALI CESKA POJIS VNA historickych maximech nebo na nejvysSich Grovnich od technologické bubliny v roce
2000, nebo kvulli obavam z vyrazné zvySené inflace kvili stale bezprecedentnim
monetarnim a fiskalnim stimuldm v kli¢ovych nejvétsich ekonomikach, zejména USA,
eurozoné a Japonsku. Pfitom dle historickych statistik vzdy platilo, Ze pfi zvySené inflaci
se akciim pfili§ dobfe nevedlo. Rizika také vidime v mozné rustu korporatnich dani, z
davodu lepeni vysokych statnich deficittl, nebo v geopolitickych rizicich. Domnivame se
proto, Ze v aktudlnich cenach akcii je jiz zacenéno ofekavani velice pozitivhiho
budouciho vyvoje a prostor pro dalsi vyrazny akciovy rist je jiz vyrazné omezen.

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim [Bé&zné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %

DYNAMICKE PORTFOLIO

kurzem podilovych jednotek: Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**
o 0,25 % 7 odkoupené &astky, minimélna Dluhopis y,:_ DILnJhop|sover’nu poMquu se te,nto mej5|c'pom9jrne~fiaorllo, ato zgjm'ena dlvkvy
Castec¢ny odkup: poklesu vynost na dlouhych koncich, které oproti kvétnovym &islim klesaly i pres vyssi

v5ak 50 K& a maximalné 500 K& inflaci a stale rostouci zadluzeni. Na trhu korporatnich dluhopist byl v ¢ervnu, stejné

jako v predchéazejicich trech mésicich, vyvoj poklidny. Fondy zafazené do portfolia bez
vyjimky prinaSely zisky a pomahaly tak k celkové vykonnosti portfolia. Z dluhopisovych
fond dosahl nejlepsiho vysledku nedavno nové zarazeny fond Conseq fond vysoce
troc¢enych dluhopist A.

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

*vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** z&visi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocéatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 5,12% 31,36% 11,24% 77,49%

Cerven 2021

Hodnota investice mize rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



