DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investiéni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manaZer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smisenych fondu, v mensi mire také do dluhopisovych fondi a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici poklesla o 0,61%.Vykonost
na akciovych trzich byla tento mésic pomérné rozdilna. Nejvétsi rozdily byly patrné na
regiondlni bazi. Zatimco se stfedoevropskym a americkym trhim pomérné dafilo, tak

ijské trhy v &ele s Cinou pripisovaly velké ztraty. Nejvétsi podil na téchto ztratach mélo
jednozna¢né oznameni ¢inské vlady ohledné regulaci vzdélavaciho sektoru, které bylo
daleko prisnéjSi nez investofi oCekavali. Investorska nejistota také plynula z dalSich
potencialné hrozicich regulaci zamérenych na ostatni sektory. V ¢ervenci se velmi dobfe
dafilo alternativnimu fondu orientovanému na nemovitostni trh FF - Global Property
Fund, ktery svou vykonnosti pomahal zmirnit ztraty.

S blizicimi se nejistymi podzimnimi mésici, v pfipadé nedostatetné proockovanosti
populace, se mlze dostavit dal§i vina ristu poctu nakazenych nemoci COVID19. To by
znamenalo dalS§i mozné restriktivni opatfeni, s dopadem do ekonomik, hospodareni
domacnosti a spole¢nosti. Proto jsme na nékteré akciové trhy jsme opatrni. Mezi hlavni
davody na$i opatrnosti pati vysoké urovné akciovych indexu, nékteré akciové valuace
neboli ocenéni globalnich akciovych indexu je v pripadé amerického trhu na historickych
maximech nebo na nejvyssich Urovnich od technologické bubliny v roce 2000, nebo kvdli
obavam z vyrazné zvysené inflace kvuli stéle bezprecedentnim monetarnim a fiskalnim
stimuldm v klic¢ovych nejvétSich ekonomikach, zejména USA, eurozéné a Japonsku.
Pritom dle historickych statistik vzdy platilo, Ze pfi zvySené inflaci se akciim prili§ dobie
nevedlo. Rizika také vidime v mozné rustu korporatnich dani, z divodu lepeni vysokych
statnich deficitl, nebo v geopolitickych rizicich. Domnivame se proto, Ze v aktudlnich
cenach akcii je jiz zacenéno ocekavani velice pozitivniho budouciho vyvoje a prostor pro
dalsi vyrazny akciovy rist je jiz vyrazné omezen.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castetny odkup: véak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk(i k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Dluhopisova ¢ast portfolia méla tento mésic lehce kladnou vykonnost. Pies
stale rostouci zadluZeni a vy3$i inflaci do$lo i v ¢ervenci k poklesu vynost na dlouhych
koncich a vyvoj tak navazal na predchozi mésic. Na trhu korporatnich dluhopisti byl v
Cervenci, stejné jako v predchazejicich &tyfech mésicich, vyvoj poklidny. Z
dluhopisovych fondli se nedafilo zejména fondu Conseq Invest Dluhopisovy.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIONU
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 2,36% 27,80% 10,56% 76,40%

Cervenec 2021
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.

Hodnota investice muze rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



