DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investiéni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manaZer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smisenych fond(, v men$i mire také do dluhopisovych fond( a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici klesla o 2,17%. Zafi bylo pro
akciové trhy slab$im mésicem, ve kterém si prosly citelnou korekci. Duvodem k
opatrnosti investort byla zejména zvySena a stale rostouci inflace, na kterou by mohli
reagovat centralni bankéfi. S rostoucim rizikem se ¢ast investorti rozhodla uzavrit zisky,
coz se do trhu v zafi promitlo zapornym vyvojem. Také rostouci mnozstvi problému v
jednotlivych ekonomikach, zvysujici se ceny komodit, vstupd do vyroby a hlavné
nedostatek Cipl dopadalo na trhy negativné. Tento mésic se nedafilo zejména fondu
zaméfenému na Latinskou Ameriku, kde se nejvyraznéji promitd rostouci inflace,
posilujici dolar a celkové oslabovani ekonomické aktivity v tomto regionu. Naopak
dobrou vykonnost v mésici predvedly fondy zamérené na Japonské akcie.

S blizicimi se nejistymi podzimnimi mésici, v pfipadé nizké proockovanosti populace, se
muze dostavit dal$i vina rustu poctu nakazenych nemoci COVID19. To by znamenalo
dal$i mozné restriktivni opatfeni, s dopadem do ekonomik, hospodafeni domacnosti a
spole¢nosti. Proto jsme na nékteré akciové trhy opatrni, zvlasté pak na severoamerické
trhy. Mezi hlavni divody na$i opatrnosti patfi vysoké urovné globalnich akciovych
indexti, nékteré hodnotové ukazatele globalnich akciovych indexu jsou v pfipadé
amerického trhu na historickych maximech. Mezi dal§i obavy patfi obavy z vyrazné
zvy$ené inflace kvuli stale bezprecedentnim monetarnim a fiskalnim stimulim v
klicovych nejvétSich ekonomikach, zejména USA, eurozéné a Japonsku. Rizika také
vidime v mozném rlstu korporatnich dani, z divodu lepeni vysokych statnich deficitt
nebo v geopolitickych rizicich. Domnivame se proto, Ze v aktualnich cenach akcii je jiz
zacenéno ocekavani velice pozitivniho budouciho vyvoje a prostor pro dalsi vyrazny
akciovy rust je jiz vyrazné omezen.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castetny odkup: véak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk(i k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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78.7% Ostatni

Dluhopisy: Konzervativni ¢ast portfolia méla v zafi pomérné slabou vykonnost. Fondy
zarazené v portfoliu pfipisovaly takfka ve vSech pfipadech ztraty. Desetileté vynosy po
sérii nékolika mésicu klesajiciho trendu konecéné rostly a stalo zatim zejména zasedani
FEDu, na kterém J.Powell ohlasil mozné snizeni tempa odkupu aktiv. Problémem na trhu
zUstava vysoké zadluzeni po pandemii Covid-19 a jiz pomérné vysoka a nadale rostouci
inflace. V8echny tyto faktory, které maiji stejny spad ve vSech regionech véetné
Stiedoevropského, mély negativni vliv na celkovou vykonnost portfolia. Jedinym
dluhopisovym fondem pfipisujicim kladnou vykonnost béhem zafi byl Conseq fond
vysoce uro¢enych dluhopisu.

RUKTURA PORTFOLIA DLE REGION
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali -0,39% 25,40% 10,81% 76,80%
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.
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Hodnota investice muze rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



