DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investiéni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manaZer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smisenych fond(, v men$i mire také do dluhopisovych fond( a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici vzrostla o 4,36%. Rijen byl pro
akciové trhy pozitivni. Trhy mazaly ztraty z zafi, kdy investofi vyuzivali pfedchozi korekce k
nakupim. Trhim pomohly zejména dobré vysledky hospodareni spole€nosti ve tfetim
Ctvrtleti, ale i mirnéj$i nez ocekavana rétorika centralnich bankéft v USA a Eurozoné na
téma inflace a utahovani ménovych podminek. Ve stfedoevropském regionu se dafilo
hlavné v bankovnim sektoru, kde se pozitivné promitlo zvySovani urokovych sazeb
centralnimi bankami. Tento mésic se dafilo téméf véem fondim v portfoliu a pfispivaly|
velmi dobrou vykonnosti. Nejlépe na tom byly fondy zaméfené na akcie na Frontier Markets.
Negativni vykonnost pfinesly fondy zaméfené na Latinskou Ameriku. Tento mésic jsme se
rozhodli jesté vice podvazit akciovou expozici v portfoliich zejména z dlvodu rostouciho
rizika ohledné vysokeé inflace. Trhy se navic pohybuji na svych maximech a povazujeme je
za drahé. Penize jsme prfesunuli do kratkodobych investic, které nam davaji prostor pro
rychlou reakci na pfipadnou korekci a zvySeni Urokové sazby pomérné zatraktivnilo
zhodnoceni pomoci dvoutydenni repo sazby CNB.

Nejisté zimni mésice pfinesou mnoho nejistot. Nadale nedostate¢na proockovanost v
mnoha zemich skryva riziko v moznych lock-downech. To by znamenalo dal$i mozné
restriktivni opatfeni, s dopadem do ekonomik, hospodafeni domacnosti a spole¢nosti.
Proto jsme na nékteré akciové trhy opatrni, zvlasté pak na severoamerické trhy. Mezi hlavni
davody nasi opatrnosti patfi vysoké urovné globalnich akciovych indexu, nékteré hodnotové
ukazatele globalnich akciovych indexu jsou v pfipadé amerického trhu na historickych
maximech. Mezi dal§i obavy patfi obavy z vyrazné zvySené inflace kvdli stale
bezprecedentnim monetarnim a fiskalnim stimulim v klicovych nejvétsich ekonomikach,
zejména USA, eurozoné a Japonsku. Rizika také vidime v mozném rastu korporatnich dani,
z duvodu lepeni vysokych statnich deficitd nebo v geopolitickych rizicich. Domnivame se
proto, Ze v aktudlnich cenach akcii je jiz zacenéno otekavani velice pozitivniho budouciho
vyvoje a prostor pro dal$i vyrazny akciovy rust je jiz vyrazné omezen.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castetny odkup: véak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk(i k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Konzervativni ¢ast portfolia méla v fijnu, oproti pfedchozimu mésici pomérné
slu$nou vykonnost a mazala tak predes$lé ztraty. Na dluhopisovych trzich nadale rezonovaly|
problémy spojené se zvy$enou inflaci, na kterou budou nuceni reagovat centralni bankéfi v
USA a Eurozéné utahovanim meénovych podminek. Témér v8echny dluhopisové fondy
zarazené v portfoliu pfipisovaly zisky, a to i pfes nepfiznivy sentiment na trhu. Ackoli
Americké desetileté vynosy navazaly na predchozi mésic a pokracovaly v rustu, coz se
negativné odrazelo v cenach dluhopist s delsi splatnosti, byla vykonnost konzervativniho
portfolia pozitivni a to zejména diky své kratSi duraci. Pomérné dobfe se dafilo v fijnu i
korporatnim dluhopisim. Problémem na trhu nadéale zlstava i vysoké zadluzeni po
pandemii Covid-19.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIONU
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 3,06% 31,52% 13,94% 81,79%

Hodnota investice muze rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.




