DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Na tfolia: "
azev portiola Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi €ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Béznél/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici poklesla o 2,74 %. Svétové
akciové trhy byly v listopadu primarné ovlivnény narlstajicimi pocty nakazenych Covid a
obavami z nové mutace Omicron. | pfes dobry za¢atek mésice tak nakonec trhy skongily
ve ztratach. Prozatimni spekulace ohledné nebezpecnosti dané mutace byly vSemi sméry,
a s tim byly volatilni také akciové trhy. Negativné na akciové trhy plsobily obavy ohledné
rostouci inflace a utahujici se ménové politiky americké centraini banky. Ani na

vyvoj panoval v Turecku, kdyz centréni banka pod tlakem prezidenta nadéle snizilal
urokové sazby, nehledé na neustéle rostouci inflaci. Turecka lira proto propadla vice nez
37 % (proti EUR), zahrani¢ni akciovi investofi proto museli ve vysledku poéitat dvouciferné,
ztraty. Nasledkem vySe uvedeného vyvoje skongila drtiva vétSina fondl ve ztratach.

Vyhled na vykonnost globalnich akciovych trh se stava vice a vice nejistym. Nadale
nedostate¢né proockovanost v mnoha zemich skryva riziko v moznych lock-downech. To
by znamenalo dalSi mozné restriktivni opatfeni, s dopadem do ekonomik, hospodareni
domacnosti a spole¢nosti. Scénarl pro pfichozi mutace je mnoho, kdy nékteré mohou mit
Vétsi rezistentnost na o¢kovani, jiné se zase mohou jednoduseji prenaSet, avsak napiiklad
nebudou mit tézké prubéhy s nutnymi hospitalizacemi. Dopady do jednotlivych ekonomik a|
spole¢nosti vSak nakonec budou individualni. Proto si myslime, Ze k dobré vykonnosti
povede predevsim aktivni sprava a vybér investiénich cennych papirt (tzv. stock picking).
Rizika vidime také v mozném rustu korporatnich dani, z diivodu lepeni vysokych statnich
deficit nebo v geopolitickych rizicich. Domnivame se proto, Ze v aktuélnich cenéach akcii,
je jiz z veliké ¢asti zacenéno oCekavani pozitivniho budouciho vyvoje a prostor pro dalsi!
vyrazny akciovy rust je jiz vyrazné omezen.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castetny odkup: viak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** z&visi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopis y: Konzervativni ¢ast portfolia méla v listopadu, oproti pfedchozimu mésici horsi
vykonnost a mazala tak predeslé zisky. Na dluhopisovych trzich nadale rezonuji problémy
spojené se zvySenou inflaci, na kterou pravdépodobné budou nuceni reagovat centralni
bankéfi v USA a Eurozéné utahovanim ménovych podminek. CNB byla naopak pomérné
agresivni a béhem listopadového zasedani prekvapivé rozhodla o navySeni Grokovych
sazeb o 1,25%, coz vedlo k inverzi ¢eské vynosové kfivky. Zatimco kratky konec kfivky,
rostl, delSi ¢ast kivky klesala. Desetileté vynosy klesly az pod 2,6% v ocekavani, ze se v
delSim horizontu podati inflaci zkrotit. V§echny dluhopisové fondy v portfoliu tak ztracely.
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Dynamické portfolio Conseq - Generali
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Hodnota investice mize rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti v budoucnu.



