DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Na tfolia: "
azev portiola Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi €ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Béznél/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia vtomto m  ésici vzrostla 0 2,95 %. Akciové trhy
se v prosinci nesly v pozitivnim duchu celého uplynulého roku. Investory ziejmé uklidnily
nové zpravy tykajici se varianty Omicron. | pfes rychlejSi Sifeni mutace se zda, ze prabéh
onemocnéni je mirnéjSi nez u pfedchozich variant. Opa¢nym signalem pro investory byl
vysledek prosincového zasedani FEDu, ktery se rozhodl pfitvrdit v boji s inflaci trojitym
zvySenim Urokovych sazeb v roce 2022 a dal$im zmirnénim kvantitativniho uvolfiovani.
Vybornou vykonnosti se maze pochlubit Latinsk& Amerika, kterou tahlo predevsim Mexiko.
Naopak ruské akcie si proSly nepfijemnym propadem kvili napjaté situaci na rusko-
ukrajinskych hranicich. V prosinci jsme dale navySili naSi akciovou expozici
prostfednictvim investic do fondu sektorové zaméfenych na tézarské spole¢nosti a drahé
kovy. Tyto sektory momentalné povazujeme za podhodnocené a podinvestované, navic by}
nam meély poskytnout ochranu pred inflaci.

Vyhled na vykonnost globalnich akciovych trh je stéale nejisty. Nové mutace viru a stale
nedostate¢né proockovanost v mnoha zemich skryva riziko v moznych lock-downech. To
by znamenalo dalSi mozné restriktivni opatfeni, s dopadem do ekonomik, hospodareni
domécnosti a spole¢nosti. Scénara pro pfichozi mutace je mnoho, kdy nékteré mohou mit;
VétSi rezistentnost na o¢kovani, jiné se zase mohou jednoduseji prenaSet, avSak napfiklad
nebudou mit tézké pribéhy s nutnymi hospitalizacemi. S tim bude spojen také vyvoj
inflanich tlakd, kdy maze docela brzy dojit k napraveni poSramocenych dodavatelskych
fetézcu, ¢imz by inflacni tlaky vyrazné povolily nebo mize soucasna situace trvat déle.
Dopady do jednotlivych ekonomik a spole¢nosti budou individualni. Proto si myslime, ze k
dobré vykonnosti povede predevsim aktivni sprava a vybér investi¢nich cennych papirt
(tzv. stock picking).

Rizika vidime také v mozném rustu korporatnich dani, z diivodu lepeni vysokych statnich
deficitd nebo v geopolitickych rizicich.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castetny odkup: viak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

*vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** z&visi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)
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Dluhopis y:  Konzervativni ¢ast portfolia méla v prosinci, po pfedchozim negativnim

mésici, marginalné zapornou vykonnost. Jak bylo vySe zminéno, na dluhopisovych trzich
nadéle rezonuji problémy spojené se zvySenou a nadale rostouci inflaci, na kterou jsou jiz
dle vlastnich prohlaSeni nuceni reagovat centralni bankéfi. CNB byla opét pomé&rmé
agresivni a béhem prosincového zasedani rozhodla o navySeni Grokovych sazeb o 1
procentni bod na celkovych 3,75 %. Dluhopisové fondy zaméfujici se na stfedoevropsky
region tak oproti globalné zamérenym na vykonnosti zaostavaly.
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali

2,95% 14,08% 14,08% 82,01%
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Hodnota investice mize rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



