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Uvod

Byt soucasti globalni pojistovaci skupiny Generali pro nas znamena, ze nase investi¢ni rozhodovani je klicovou soucasti
naseho podnikani. Nase chovani ma dopad na realnou ekonomiku, a proto do naseho podnikani aktivné integrujeme ochranu
zivotniho prostfedi a dodrzovani lidskych prav.

Vétime, Ze integrace faktor( jako je ochrana Zivotnino prostfedi, spoleCenské dopady a zpUsob fizeni a spravy spole¢nosti
(dale ,ESG*) do investicniho procesu je dllezitd k dosaZeni Zadouci finanéni navratnosti i socidlni hodnoty.

Skupina Generali proto prijala zasady, které integruji téma udrZitelnosti do dlouhodobych investi¢nich strategii a aktivné
zohlednuji ESG faktory pfi svém investi¢nim rozhodovani.

Skupina Generali dokazuje svij zavazek spojeny s témito principy Uc¢asti v nékolika iniciativach tykajicich se udrzitelnosti:
¢ United Nations Global Compact, Principles for Responsible Investment, UN Net-Zero Asset-Owners Alliance.

Skupina Generali je také zahrnuta a hodnocena v mnoha indexech udrzitelnosti, coz potvrzuije jeji odhodlani pinit tyto zavazky
(vice informaci zde):

e The Global 100, The Dow Jones Sustainability Indices, MSCI ESG Rating, Global Sustainability Award.

Skupina Generali formalizovala svij zavazek k odpovédnému investovani v roce 2006. V roce 2010 byly nasledné schvaleny
Etické smérnice Skupiny. V roce 2015 jsme v naSich zavazcich dosli jesté dal ustanovenim Skupinové komise pro odpovédné
investovani. Ta je regulovana Smérnici o odpovédném investovani, jeZz nastavuje ramec fizeni a samotnou integraci ESG
faktor( v investi¢nim rozhodovacim procesu.

Veérime, ze aktivni vyuziti akcionarskych prav je cestou k podpore udrzitelného rozvoje. Skrze dialog a hlasovani na valnych
hromadéch se aktivné snazime ovliviiovat chovani emitentd. Na webovych strankach jsme publikovali Politiku aktivniho
zapojeni, ktera popisuje nas cil vyuzit role vyznamného institucionalniho investora k podpore zmén.

Spolednost Generali Ceskd pojigtovna si dava za cil spinit pozadavky evropskych predpisti, a proto piijima a zvefejiiuje

e tzv. politiku udrZitelnosti, tedy vlastné koncepcéni zasady, jak omezit rizika, ktera ohrozuji udrzitelnost (v souladu s ¢lankem
3 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejriovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, dale SFDR) a

e tzv. prohlaseni o politikdch nalezité péce, které se tyka hlavnich nepfiznivych dopadl investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti (v souladu s ¢lankem 4 SFDR).

Rizika ohrozujici udrzitelnost a hlavni nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti jsou Uzce spjaty,

a proto kazda s nimi spojena negativni udalost ma zaroven negativni dopad na hodnotu investice. Proto jsou obé tato témata

adresovana zaroven.

Rizika udrzitelnosti Ize vysvétlit jako negativni dopady ESG udalosti na aktiva a pasiva spole¢nosti a nasledného negativniho
dopadu na hodnotu a vykonnost investice. Je proto nasi povinnosti vi¢i zainteresovanym stranam a investordm tato rizika
udrzitelnosti, ktera mohou mit vyznamny dopad na zhodnoceni nasich investic, identifikovat.
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E, S a G faktory udrzitelnosti

ESG faktory udrzitelnosti poskytuji blizsi pohled na hodnoceni spolehlivosti spole¢nosti a jejich operaci. Selhani v integrité
chovani spolec¢nosti ma podstatny dopad na jeji podnikani a zaroven poskytuje v€asné varovani o zavaznych problémech
v samych zakladech spolecnosti.

Kategorie faktoru Priklad faktoru udrzitelnosti Priklad rizika

e Klimaticka zména

e Biodiverzita Pokuty a zvySené néklady na napravu Skod, pfipadné

E — ENVIRONMENTALNi e o ; S ) L
o Nakladani s vodnimi zdroji naklady vynalozené na transformaci modelu podnikani.

¢ Nakladani s energii a odpadem

* Lidska prava NedodrZovani socidlnich zasad miize poSpinit reputaci

* Zdravi a bezpecnost spolecnosti. Poskozend reputace pak mize vést
S - SOCIALNI ¢ Rovnost prav ke ztraté zajmu o produkt spolecnosti, coz mize vést
o \Vzdglani k potizim spojenym s nedostatkem kapitalu, k pokutdm

o Détské pracovni sila apod. anebo takeé ke ztrate prilezitosti v podnikani.

e Transparentnost

G — GOVERNANCE o Etika a integrita v podnikani

(RIZENI A SPRAVA a dodrZovani zakon( Zahrnuje pravni rizika a dopady na vykonnost podniku
X e Korupce véetné pokut apod.
SPOLECNOSTI) * Dariova odpovédnost
e Diverzita

Skupina Generali identifikuje rizika ohrozujici udrzitelnost prostfednictvim interniho hodnoceni, které si dava za cil zhodnotit
soulad spolecnosti s principy vydanymi iniciativou “Global Compact” pod zastitou OSN. V pfipadg, ze by hodnoceni dospélo
k zavéru, ze doslo k poruseni lidskych préav, pracovnich podminek, Skodam na Zivotnim prostredi a korupci, mdze to vést az
k vylouceni spole¢nosti z nasich investi¢nich cild.

Tato hodnoceni jsou priibézné aktualizovana, aby bylo mozné okamzité odhalit nové pripady, které by mohly byt spojeny se
spolecnostmi v naSem portfoliu. Nové pfipady jsou diskutovany a posuzovany Skupinovou komisi pro odpovédné investovani
(dvakrat ro¢né). Komise nasledné rozhoduje o vylouceni spolec¢nosti. Mimo jiné se zabyva také aktualizaci metodického
pristupu, aby posilila a vylepsila kritéria hodnoceni.

Nase aktivni zapojeni nam pomaha kontinualné vyhodnocovat pozici spolecnosti. Nasim cilem je vést se spolecnostmi dialog,
abychom Iépe porozuméli jim i nékterym jejich problémdm. Zaroven je to cesta, jak mizeme jednoduse vyjadrit nas postoj.

Klimaticka zména

Svétoveé ekonomické forum ve svych zpravach o globalnich rizicich uvadi, Ze rizika spojena s environmentalnimi aspekty
rok od roku rostou, a to jak z hlediska pravdépodobnosti, tak z hlediska rozsahu jejich dopadt. Mezi riziky spojenymi s envi-
ronmentalnimi faktory (zahrnujici mimo jiné také riziko ztraty biodiverzity nebo znedisténi vody a pldy) jsou nejvyznamnéjsim
rizikem nedostatec¢na klimaticka opatreni a extrémni udalosti.

V ramci Pafizské dohody byly na témér celosvétové Urovni prijaty dlouhodobé cile za Ucelem “udrzet narlst primérné globalni
teploty vyrazné pod hranici 2 °C a usilovat o to, aby nardst teploty neprekrocil hranici 1,5 °C oproti hodnotam pred primys-
lovou revoluci”. Naplnéni téchto cild vyZaduje vyraznou dekarbonizaci globalni ekonomiky. V roce 2020 se skupina Generali
rozhodla své portfolio! sladit se zavazky Parizské dohody, a proto se pripojila ke koalici prednich institucionalnich investor(
pfi OSN, tzv. “Net-Zero Asset Owner Alliance (dale NZ AOA)”. Ta si klade za cil dosahnout klimatické neutrality svych investic-
nich portfolif.

1) Aktiva kryjici rezervy pro tradicni kapitalové Zivotni pojisténi a rezervy pro nezivotni pojisténi.
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Pokud hovofime o zménach klimatu, rozliSujeme dva typy rizik, ktera s nimi souvist:

Typ rizika Vysvétleni

ZvySené naklady ¢i ztrata podnikatelskych prileZitosti vyplyvajici ze snahy omezit globalni oteplovani

Transformachni riziko pfechodem na klimaticky neutralni ekonomiku.

FAA L konvekénich boufi ¢i sucha.

Skupina Generali obé rizika zohledruje v internim hodnoceni emitent’ a zaclenuje je s ohledem na rizika ohroZujici udrZitelnost
do investi¢niho rozhodovaciho procesu.

Spolecnosti a sektory podnikani, které se vyznacuii innostmi se zvySenou Urovni emisi, nebo které prodavaji produkty zpd-
sobujici znecisténi, Celi riziku tzv. “uvizlych aktiv”. To jsou aktiva, ktera do budoucna nebude mozné vyuzit dle plvodnich
oCekavani a za¢nou rychle ztracet na hodnoté. Prikladem tohoto rizika jsou uhelné elektrarny. Regulace v oblasti Zivotniho
prostiedi zvysuji naklady na vyrobu energie za vyuziti uhli a tlak verejnosti zaroven snizuje poptavku po elektringé pochazejici
z této ¢innosti. Dohromady to mUZe zplsobit “uviznut” aktiv souvisejicich s timto podnikanim.

Za ucelem minimalizace transformacéniho rizika souvisejiciho s rizikem “uviznuti aktiv” jsme v roce 2018 prijali strategii pro
zménu klimatu, jez prezentuje nasi strategii transformace na nizkouhlikovou budoucnost.

Konkrétni kroky této strategie v investi¢ni oblasti predstavuiji:

Strategie zmény klimatu

¢ Vylouceni investic do emitent vyrabéjicich fosiini paliva z dehtovych piska.
e Postupna dekarbonizace nasich portfolii s cilem dosahnout klimatické neutrality do roku 2050, v souladu s Pafizskou
dohodou neprekrocit narlst teploty o 1,5 °C oproti hodnotam pred pramyslovou revoluci a nasimi zavazky v NZ AOA.

¢ Skupina Generali se zavazala vyloucit jakékoli nové investice do podnikd spojenych s uhelnym sektorem. Mame vSak
zaroven specificky pristup k zemim, kde ekonomika a zaméstnanost do znacné miry zavisi na uhelném sektoru?.
V ramci tohoto pristupu (v souladu s principem “Spravedlivé transformace” popsanym nize) je stanoveny maximalnf
limit expozice do uhelného sektoru a jeho navyseni nenf povoleno.

Vysvétleni principu pro “Spravedlivou transformaci”

¢ Dle dat k Ramcové umluve OSN o zméné klimatu (dale UNFCCC) ovlivni transformace do nizkouhlikové ekonomiky priblizné 1,5 mi-
liardy pracovnikd po celém svété. Z tohoto divodu skupina Generali stoji za myslenkou “spravedlivé transformace”, jejimz cilem je
podpora zaméstnanct a komunit na cesté k udrzitelnému rozvoji spole¢nosti, kde se nikdo neciti zanedbavan.

e Cestou, jak tuto myslenku aplikujeme v praxi, je nas aktivni vykon hlasovacich prav a dialog jak se spole¢nostmi, kterych se transfor-
mace tyka, tak i s kliGovymi zainteresovanymi stranami, véetné tvirct politik a neviadnich organizaci.

o S aktivnim zapojenim jsme zacali v Cervenci roku 2018. Nasim cilem je urychlit spravedlivou transformaci spole¢nosti prostrfednictvim
jejich plant na snizeni dopad( na Zivotni prostredi, transformaci pro dosazeni nizkouhlikové ekonomiky a prijeti opatreni na ochranu
komunit a pracovnikd. Zpravy o této ¢innosti jsou pravidelné zverejhovany skrze nefinanéni vykazy skupiny Generali.

2) Zemé, kde celkovy podil uhli na energetice presahuje 45 % (podle tdajli Mezindrodni energetické agentury) a kde je skupina Generali primarnim investorem a/nebo
pojistitelem.
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Nejnovejsi zjisténi Mezivladniho panelu pro zménu klimatu (dale IPCC) naznaduji, Ze aby bylo mozné dosahnout cile a udrzet
nardst teploty pod 1,5 °C oproti hodnotam pred primyslovou revoluci, bude to zfejmé znamenat, ze by nemélo dochazet
ke stavbam novych uhelnych elektraren. V zemich OECD by zarovent mélo dojit k vyfazeni uhelné energetiky do roku 2030.
V zemich mimo OECD by tento cil mél byt spinén do roku 2040. V souladu s touto potfebou transformace k environmentalné
prijatelnéj$im zdrojlm energie rozvijime nasi politiku opusténi financovani a Upisu rizik v uhelném sektoru.

Prijaté opatfeni ke snizeni Urovné emisi sklenikovych plynd jsou pouze ¢asti Usili 0 zménu klimatu. | kdyZ se nam podaii sniZit
Uroven emisi, mdzeme Celit rizikdm nevratnych zmén globalniho klimatu. Mezi tyto zmény patii zavazné dopady na ekosys-
témy, zvySeni hladiny mofi a narlst extrémnich vykyv( pocasi jako jsou napt. sucha, cyklony, povodné nebo pozary — jde
o tzv. fyzicka rizika.

Zahaijili jsme specializovany projekt za Ucelem identifikace, méreni, spravy a hlaseni transformacnich i fyzickych rizik, kterym
mUzeme Celit podle rliznych klimatickych scénarl. Cilem projektu je Iépe porozumét tomu, kterd odvétvi a spolecnosti jsou
témto rizikim nejvice vystaveny s ohledem na jgjich typ podnikani a geografické umistén.

Identifikace a prioritizace hlavnich nepfiznivych dopadul na faktory udrzitelnosti

Spatna investiéni rozhodnuti mohou mit nepfiznivé dopady pro nase klienty a investory, ale i na Zivotni prosttedi a spoleénost.
Jsme si téchto dopad( dobre védomi, a proto jsme pfijali ndleZita opatreni s cilem je minimalizovat.

V roce 2018 jsme zvefejnili Skupinovou strategii pro zmeénu klimatu, ktera popisuje nase Cinnosti, cile a jejich soulad s Pafiz-
skou dohodou. Ve Smérnici o odpovédném investovani jsou popsany nase zavazky tykajici se investi¢nich rozhodnuti a jejich
soulad se zajmy naSich zainteresovanych stran, spole¢nosti a zivotniho prostrfedi jako celku.

Potencialné relevantni faktory udrzitelnosti a jgjich zavaznost identifikujeme na zékladé analyzy, kterou provadime jednou
za tfi roky. Tuto analyzu provadime z riznych pohled( podle oblasti podnikani Skupiny, véetné moznych dopad( faktord
udrzitelnosti na nase investice. Hledame hlavni systémoveé zmény, nékdy také zvané jako megatrendy, které v horizontu 10 let
mohou prinést nejvétsi rizika a prilezitosti pro nasi Skupinu (vice informaci zde). Je to klic¢ovy krok k tomu, abychom jako skupi-
na Generali mohli identifikovat a stanovit priority, které budou odpovidat moznym dopaddm vnéjsich udalosti na nasi ¢innost.

Faktory udrzitelnosti (napf. globalni oteplovani) jsou Uzce spjaty s tzv. hlavnimi nepfFiznivymi dopady (napf. emise uhliku),
pricemz hlavnim nepfiznivym dopadem v naSem pripadé rozumime negativni vliv naseho investi¢niho rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti.

Klimatické zmény jsou ddlezitym faktorem jak pro nase investi¢ni portfolio (a to jak z hlediska dopad( nasich investi¢nich roz-
hodnuti na faktory udrzitelnosti, tak z hlediska vyznamnosti rizika pro nase portfolia), tak i pro dalsi oblasti naseho podnikani
(popséano v “Materiality Matrix” zde). Jako investor miZzeme ovlivnit chovani spole¢nosti, do kterych investujeme, tim, Ze zre-
dukujeme nasi expozici do spolec¢nosti znecistujicich zivotni prostredi a zaroven poskytneme financovani spole¢nostem, které
se vyznacuji ekologickymi aktivitami. Nas dopad nespociva jen v nasich investi¢nich rozhodnutich, ndkupu a prodeji, ale také
v aktivnim dialogu se spole¢nostmi, ktery povede k omezeni globalniho oteplovani.

S prihlédnutim k faktortim udrzitelnosti, které jsou kli¢ové pro nase investice, a na zakladé nasich zavazk( popsanych Smér-
nici o odpovédném investovani a v “Materiality Matrix”, jsme identifikovali 3 hlavni nepfiznivé dopady na zivotni prostredi
a spole¢nost. Jedné se o:

Hlavni nepfiznivé dopady

¢ Uhlikova stopa nasich investic.
e Poruseni zasad stanovenych OSN v ramci “Global Compact”.
e Expozice tykajici se kontroverznich zbrani.
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Popis hlavnich nepfiznivych dopadi na udrzitelnost a prehled souvisejicich opatreni, ktera jsou
pfijata nebo planovana

Uhlikova stopa

Skrze nasi investi¢ni ¢innost se miZzeme rozhodnout financovat spole¢nosti a aktivity, které maji vys$si nebo nizsi Urover emisi
uhliku (vyjadfeno v emisich CO2). Pohled na uhlikovou stopu nasich portfolii transparentné ukazuje, jak dobfe nase investice

Alliance” (NZ AOA), v ramci které se zavazala dosahnout klimatické neutrality svych portfolii do roku 2050. Toho docilime na-
Simi investi¢nimi rozhodnutimi (napf. prodejem spolecnosti, které znecistujici ovzdusi) a také aktivni snahou o dekarbonizaci
spole¢nosti, do nichZ investujeme. Dlouhodobym cilem iniciativy je minimalizovat dopad nasich investic na klima a nasmérovat
realnou ekonomiku k udrZitelngjsi budoucnosti.

Expozice do spolec¢nosti porusujicich zasady iniciativy “Global Compact” pod OSN

V souladu s principy Smérnice o odpovédném investovani jsme implementovali eticky filtr, jehoz cilem je vyhnout se investo-
vani do spole¢nosti s etickymi prohfesky (poruseni principl stanovenych iniciativou Global Compact pod zastitou OSN) nebo
podnikajicimi v kontroverznich sektorech:

Tato strategie se vztahuje na:

e spolecnosti zapojené do zavazného nebo systematického porusovani lidskych prav a/nebo pracovnich prav,
e spole¢nosti zapojené do vaznych Skod na zivotnim prostredi,

¢ spolecnosti zapojené do vaznych pripadd korupce a Uplatkarstvi.

Spole¢nosti zapojené do vyse zminénych aktivit jsou na zakladé naseho ESG vyhodnoceni bud’ vylouceny z nasich investic-
nich cil, anebo prisné sledovany a prostfednictvim aktivnino zapojeni je jejich aktivita nadale vyhodnocovana.

Expozice tykajici se kontroverznich zbrani

V souladu s principy naseho etického filtru neinvestujeme do spole¢nosti, které vyvijeji, vyrabéji, nakupuiji, hromadi nebo ob-
choduji s kontroverznimi zbranémi (clusterové bomby, naslapné miny, nuklearni, biologické a chemické zbran€) anebo stoji
za kli¢ovymi komponentami ¢i sluzbami pro tyto zbrané.
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Stru¢né shrnuti politiky aktivniho zapojeni

Cilem skupiny Generali je vyuzit své role institucionalniho investora k podpore zmén. Skupina prostfednictvim dialogu vybizi
emitenty k odpovédnému jednani a pozaduje, aby vysvétlili své chovani, pokud nesplnuje standardy udrzitelnosti stanovené
Skupinou.

Pro tyto ucely jsme vydali Politiku aktivniho zapojeni, ktera definuje principy, aktivity a odpovédnosti Skupiny jako aktivniho
vlastnika aktiv. Skupina, coby dlouhodoby institucionalni investor a spravce aktiv, ma fiduciarni povinnost vic¢i zaintereso-
vanym stranam, a proto v jejich nejlepsim zajmu (i) monitoruje emitenty, (i) vybizi je k feseni finan&nich i nefinancnich témat
v souvislosti s ESG dopady a (jii) hlasovanim na valnych hromadach podporuje osvédcené postupy v oblasti fizeni spolec¢nosti,
profesni etiky, socialni soudrznosti, ochrany zivotniho prostredi a digitalizace.

Investicni zivotni pojisténi

V pripadé, kdy klient uzavie produkt investi¢niho Zivotnino pojisténi, je investicni ¢ast pojisténi ukladana do investi¢nich fondd.
Fondy, které mame v nabidce, jsou vybirany na zakladé réznych kritérii, jako napt.:

e nejdelsi mozna historie fondu,

e dosavadni vyvoj zhodnoceni fondu ve srovnani s podobnymi fondy,

e rizikové indikatory fondu,

e noveé prilezitosti.

Spravcovska spolec¢nost fondu je navic hodnocena na zékladé predchozich vysledkd a kvality investiénino procesu. Investiéni

strategie fondu, pfistup k udrzitelnosti a Urovni podstupovaného rizika musi odpovidat potfebam a preferencim klientd, a proto
je dilezité podat tyto informace pred podpisem smlouvy.

Politika udrZitelnosti spravce fondu musi byt popsana v prospektu kazdého investi¢nino fondu. Zplsob, jakym spréavce fondu
pristupuje k udrZitelnosti a zaclenuje toto téma do svého investi¢niho procesu, je dlleZitym aspektem pro rozhodovani. Spe-
cializované investi¢ni fondy, splfujici pfisna kritéria na strukturu poskytovanych dat a stanovené cile udrzitelnosti, maji zviastni
oznaceni (tzv. ESG fondy).

Vysledkem je tedy diverzifikovana nabidka fondd, ktera zéakaznikm umoZznuje investovat v zavislosti na jejich individualnim
pristupu k riziku. Prospekty a odkazy na politiky udrzitelnosti nami nabizenych fond( jsou k dispozici v sekci vénované inves-
tiénim fondm.

Generali Ceska pojistovna a.s., Spalena 75/16, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 452 72 956, DIC: CZ699001273, je zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. B 1464, ¢len skupiny Generali, zapsané v italském registru poji§tovacich skupin, vedeném IVASS,
pod ¢&islem 026. Kontaktni udaje: P. O. BOX 305, 659 05 Brno, www.generaliceska.cz 6/6
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