DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Na tfolia: "
azev portiola Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi €ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Béznél/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia vtomto m  ésici poklesla 0 2,54 %. Akciové trhy
si v lednu prosly korekci. NejvétSich propadu se dockaly technologické riistové akcie v
reakci na zvySenou miru inflace a obavy z odpovédi centralnich bank. V Evropé byl prabéh
korekce klidné&jsi. V pribéhu mésice zvefejnila ¢ast spole¢nosti své vysledky za posledni
kvartal roku 2021. Obecné dochéazelo k prekonani odhadu analytik( na Grovni trzeb i ziska,
nékteré spolecnosti vSak zhorsily svuj vyhled do budoucna, kvili o¢ekavanému zvyseni
nakladl, coz na trhu vyvolalo i negativni reakce. Navzdory klesajicim trhim se dafilo
tureckym a latinskoamerickym akciim, diky vysokému zastoupeni bank rostl i
stfedoevropsky region. Naopak nejhorsi propady zaznamenalo v naSem portfoliu Japonsko
a Austrdlie. V lednu jsme se rozhodli navysit pozici v Latinské Americe na Ukor vSech
ostatnich regiond v ramci Emerging Markets, a to hlavné kvli jejich nizkym valuacim. Na
konci mésice jsem dale zaradili fond zaméfeny na kanadské akcie (s datem vyporadani
zmény k 1.2.2022), ktery je valuacné také levny a svym slozenim by mél v prostredi
utahujicich se ménovych politik a vyssich cen komodit profitovat.

Vyvoj akciovych trhi bude v letoSnim roce zna¢né volatilni. Rizika spojend s Covid19 se
postupem ¢asu snizuji. Nejistota spojena s inflaci a rustem Grokovych sazeb jsou vSak
zna¢na. Propisovani vysokych cen komodit z lofiského roku a utazeny trh prace se do
cenové hladiny bude dit po mnoho mésicu letoSniho roku. Domacnosti si v prabéhu dvou
let vytvorily solidni Uspory, ty se v8ak budou v nasledujicich mésicich zmenSovat na tkor
rostoucich cen komodit, energii, potravin a jiného zbozi. V letoSnim roce by vSak mélo
pozitivné pusobit napraveni poSramocenych dodavatelskych fetézcd, upusténi od lock-
downli a priblizeni se spotfebitelského chovani k normélu. Dopady do jednotlivych
ekonomik a spole¢nosti budou individuéini. Proto si myslime, Ze k dobré vykonnosti
povede predevSim aktivni sprava a vybér investiénich cennych papira (tzv. stock picking).

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castetny odkup: viak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** z&visi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopis y:  Konzervativni &ast portfolia nadale negativné ovliviiuje jestfabi politika
centrélnich bank jako reakce na neustupujici inflaci. Na lednovém zasedani FEDu
guvernér americké centralni banky Powell dokonce naznadil, Ze by se sazby mohly,
zvySovat rychleji nez o 25 b.b. na jednom zasedani. Reakce dluhopisovych trhi na sebe
nenechala dlouho ¢ekat - americka vynosova kfivka se zvysila na obou koncich. Prestoze
ECB je ve své ménové politice umirnénéjsi nez FED, i v Evropé se trhy obavaji budouciho
zvySovani sazeb a utahovani kvantitativniho uvolfiovani. Némecka vynosova kfivka se|
béhem ledna zvysila a to pfedevsim na dlouhém konci. Cenovym poklestim se nevyhnuly
ani korporatni dluhopisy. Obavy z dal$iho rGstu sazeb vyhnaly vzharu i vynosy ¢eskych
dluhopisu, cela ¢eska vynosova kiivka se posunula nahoru.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO
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Dynamické portfolio Conseq - Generali

-2,43% 10,15% -2,54% 77,38%
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Hodnota investice mize rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti v budoucnu.



