DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

GROUP

Dynamické portfolio Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici poklesla o 0,37%. Akciové trhy|
Nazev portfolia: " P livnil Kai Ukrajinu. Rusky akciovy trh leni Kei dl
Conseq - Generali v Unoru ovlivnila ruska invaze na Ukrajinu. Rusky akciovy trh se po uvaleni sankci propadl a
od 25. Unora se uzavfel. Vyznamny pokles v souvislosti s konfliktem zaznamenaly i
Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. stfedoevropské akcie, pficemz nejvice zasazené byly banky s expozici v Rusku a na

193 758 003.36 Ukrajiné. Negativni nalada zasahla i americké trhy. Zisky si naopak pfipsaly zbrojafské

Hodnota portfolia: S s s ) esr L (oo . .
P spolecnosti a tézafi diky oGekavanym vyssim vydajim statd na obranu a rostoucim cenam

Pocatek obchodovani: 21.02.2008 komodit. Mirnéj$i propady zaznamenaly taktéZ americké, zapadoevropské a asijské trhy. V
Investiéni cil: nasem portfoliu si vyznamné zisky pfipsaly fondy tézarti a drahych kovd, nejhife si vedly
Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém evropské fondy. Zpoc¢atku unora jsme se rozhodli navysit expozici viéi regionam vychodni
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem Evropy na ukor ostatnich Emerging Markets, k tomuto kroku nas vedly pfedevSim nizké
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych list(i valuace mistnich akcii a oéekavani deeskalace. Ke konci Unora jsme se v8ak rozhodli zcela
akciovych a smisenych fond, v mensi mife také do dluhopisovych fondt a fondu vyfadit ruské akcie z nasich portfolii, to se nam podafrilo jesté pfed uzavienim ruského trhu.

penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

Neobhajitelny vpad ruské armady na Ukrajinu vyrazné dopadl a bude mit vliv na budouci
pohyby akciovych trhii. Scénart dalSiho vyvoje situace na Ukrajiné je mnoho, stejné tak
moznych dopadd na akciové trhy. Statisticky se akciové trhy po obdobnych udalostech
vétsinou po pul roce zotavily a velice pravdépodobny scénar urcitého zotaveni akciovych
trhu po deeskalaci oekavame i nyni. Mnoho akcii spadlo bezdivodné pod své vnitfnil

hodnoty a tak preferujeme aktivni vybér akcii pfed pasivnim zainvestovanim. Valka na
POPLATKY GENERALI CESKA P0J|§-‘|'- VNA Ukrajiné totalné prebyla jakékoli jiné udalosti jako COVID, zvySovani sazeb Centralnimi
bankami nebo pfichozi Udaje z ekonomik. Po zbytek roku ocekavame zvysené inflacni tlaky,

tazené predevsim rlistem cen komodit, a to zemédélskych nebo nerostnych.

Rozdil mezi nékupnim a prodejnim |Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
kurzem podilovych jednotek: Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

DYNAMICKE PORTFOLIO

Dluhopisy: Americka vynosova kiivka se od ledna pfili§ nezménila, konflikt na Ukrajiné
sice na trhu vyvolal oéekavani, Ze zvySovani Urokovych sazeb neprobéhne tak brzy, jak se
predpokladalo, FED se nicméné vyjadfil, Ze valka jejich plany neovlivni. Ceska vynosova
kfivka je nadale inverzni, trhy v dohledné dobé o&ekavaji dalsi zvySeni trokovych sazeb ze
strany CNB, coZ Zene kratky konec vzhiiru. Ve stfedni &asti kfivky a na dlouhém konci véak
vynosy za€inaji klesat. Vynosy na némeckych dluhopisech v pribéhu tunora klesly a dostaly|
se opét do zapornych hodnot. Po invazi na Ukrajinu naopak vzrostly vynosy korporatnich
2,0 % p.a. dluhopist, a to pfedevsim u téch evropskych.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castetny odkup: véak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu***:

* vytah ze sazebniku poplatk(i k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

néklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

woxk
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -0,05% 7,08% -2,91% 76,72%

Unor 2022

Hodnota investice muze rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



