DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Na tfolia: "
azev portiola Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi €ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Béznél/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia vtomto m  ésici poklesla 0 0,04 %. Akciové trhy
v bfeznu nadale celily pfilivu negativnich zprav. Pokradujici konflikt na Ukrajing, inflace
taZzend rastem pramyslovych i zemédélskych komodit, ogekavani zpomaleni ristu
ekonomik ani jestfabi rétorika centralnich bank vSak nezabranily americkym akciovym
trhdm v pfipsani dalSich zisk(. Evropskym akciovym indexim uZ se dafilo hure, coz
pfisuzujeme predevSim mensi vzdalenosti od konfliktu, ktery bude mit na evropské
ekonomiky negativnéjSi dopad, nez na ty americké. Pfesto se v Evropé dafilo napfiklad
akciim tézarh a zbrojniho pramyslu. Indexy rozvijejicich se trht v bfeznu zakongily v
Servenych ¢islech. Pokles tahly predevsSim c&inské akcie, kvuli dalSimu nardstu poctu
nakazenych covid-19 a naslednému &astednému lockdownu Sanghaje. Ostatni rozvijejici
se trhy si naopak pripisovaly zisky, dafilo se napfiklad Latinské Americe a Turecku. V|
prubéhu brezna jsme se rozhodli navySit expozici vuci japonskym akciim, které
povazujeme za podhodnocené a navic zde, diky nadéle nizké inflaci, neocekdvame
zvySovani Urokovych sazeb. Toto navySeni probéhlo zejména na Gkor rozvijejicich se trhd,
které reprezentuje predevsim Cina. Vzhledem k sou¢asné geopolitické situaci otekavame
v budoucnu ochlazeni ekonomickych vztaht mezi Cinou a vyspé&lymi zemémi. Koruna na

Budouci vyvoj akciovych trht bude primarné zavisly na vyvoji valky na Ukrajiné a na|
reakcich centrélnich bank balancujicich mezi krocenim inflace a ekonomickym rGstem.
Scénaru dalSiho vyvoje situace na Ukrajiné je mnoho, stejné tak moznych dopadl na
akciové trhy. Statisticky se akciové trhy po obdobnych udalostech vétSinou po pul roce
zotavily, coz probéhlo i nyni. Déle tak bude z&lezet na tom, kdy dojde k ukonéeni boji a
finalni dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou. Dopady na ekonomické vazby mezi Evropou,
Ukrajinou a Ruskem budou zna¢né, coz poskytne pfilezitosti pro mnohé spole¢nosti.
Negativnich dopadl vSak budeme také svédky, primarné na strané dodavatelskych
fetézcu, rustem cen komodit a jinych exportnich a importnich omezenich. Zapadni svét si
uvédomil rizikovost autoritafskych rezim(, na jehoz zéakladech bude postupem ¢&asu
dochézet k orientaci na vétSi lokalnost vyroby. Z téchto divodu jsme pozitivni na
zapadoevropské akciové trhy, které se navic obchoduji na zajimavych hodnotovych
ukazatelich.

Mnoho akcii spadlo bezdivodné pod své vnitfni hodnoty a tak preferujeme aktivni vybér
akcii pred pasivnim zainvestovanim. Domé&cnosti si v pribéhu dvou let vytvofily solidni;
Uspory, ty se v8ak budou v nasledujicich mésicich zmenSovat na tkor rostoucich cen
komodit, energii, potravin a jiného zbozi. Dopady do jednotlivych ekonomik a spole¢nosti
budou individualni. Lépe by si tak mohla vést, od Evropy, vzdalenéj$i americka ekonomika.
Evropa naopak muze tézit ve strednédobém horizontu z nedavného ,sjednoceni svych
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0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castetny odkup: viak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

*vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** z&visi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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uDIluhopisy
Akcie
Nemovitosti
79’2% Ostatni

Dluhopis y: Americka vynosova kfivka se v pribéhu bfezna vyrazné posunula smérem
vzhuru (doslo tedy k poklesu cen dluhopistl) v reakci na pocatek utahovani ménové politiky
FEDu. PrestoZe prvni zvySeni sazeb bylo o pouhych 25 bps, nelze vyloudit vyraznéjsi
navysSeni sazeb uz na dalSim zasedani. V podobném duchu se nesly i ceské dluhopisové
trhy, ceny éeskych dluhopist se propadaly po dal$im navyseni sazeb CNB, tentokrét o 50
bps. Ztraty zaznamenali i drzitelé stfedoevropskych a vychodoevropskych dluhopisu. Vyvoj
na trhu korporatnich dluhopisti byl ve srovnani se statnimi dluhopisy mnohem klidnéjsi, i
zde jsme vSak zaznamenali mirnou ztratu.
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Dynamické portfolio Conseq - Generali
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Hodnota investice mize rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



