DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nazev portfolia:

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.

193 758 003,36
21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investicni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim ucelem
Investiéni manaZer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smiSenych fondu, v mensi mife také do dluhopisovych fondti a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimofadné pojistné 2% resp. 3 %**

K VYKONNOSTI A

Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici poklesla o 3,04 %. Akciové trhy v
dubnu vyrazné poklesly. Valka na Ukrajiné, zpomalujici ekonomicky rist vétsiny ekonomik a
stale vice jestfabi ton centralnich bank drzi investory v nejistoté. Nejvétsi propad zaznamenaly
rustové americké akcie, zklamaly také nékteré hospodaiské vysledky spole¢nosti v Cele s
Netflixem. Zapadoevropskym akciim se dafilo o néco Iépe nez jejich americkym protéjskam,
pfisuzujeme to zejména vice holubi¢i monetarni politice ECB oproti FEDu. Stfedoevropskeé trhy|
taktéz zaznamenaly ztratu, i zde trpély zejména rlstové spole¢nosti, negativni sentiment
panuje také okolo bankovniho sektoru. Zisky naopak pfipisoval energeticky sektor. Pokles,
rozvijejicich se trhi tahla predevsim Cina. Pokraujici boj s pandemii ve formé prisnych
lockdownU ma negativni dopad na dodavatelské fetézce a hospodarsky rist. V nasem portfoliu
umazala predchozi zisky Latinska Amerika, nejvice se dafilo Tureckym akciim. Vzhledem k
poklestim akciovych trhi v poslednich mésicich jsme se v prab&hu dubna rozhodli snizit nase
podvazeni na akciich. Koruna v priibéhu dubna oslabila, ménové zajisténi mélo na vykonnost
portfolia negativni vliv.

Nasledny vyvoj akciovych trhi je nadale z kratkodobého hlediska nejisty. Scénafu daldiho
vyvoje situace na Ukrajiné je mnoho, stejné tak moznych dopadu na akciové trhy. Dale tak
bude zaleZet na tom, kdy dojde k ukong&eni boji a finalni dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.
Dopady na ekonomické vazby mezi Evropou, Ukrajinou a Ruskem budou zna¢né, coz poskytne
pfileZitosti pro mnohé spolec¢nosti. Negativnich dopad(i vak budeme také svédky, primarné na
strané dodavatelskych fetézct, vysokych cen komodit a jinych exportnich a importnich
omezenich. Zapadni svét si uvédomil rizikovost autoritdiskych rezimd, na jehoz zakladech
bude postupem ¢asu dochazet k orientaci na vétsi lokalnost vyroby. Z téchto divodu jsme
pozitivni na zapadoevropské akciové trhy, které se navic obchoduji na zajimavych
hodnotovych ukazatelich. Kratkodobé v8ak budou akcie pod tlakem z divodu o¢ekavaného
ekonomického utlumu, rostoucich Urokovych sazeb, vy3Sich nakladid a slabnouciho
spotiebitele. AvSak i tentokrat véfime, Zze po slab$im obdobi nakonec vyjdou ekonomiky,
domacnosti i akciové trhy silnéjsi a zdravéjsi nez tomu bylo v minulosti.

Mnoho akcii spadlo bezdivodné pod své vnitini hodnoty a tak preferujeme aktivni vybér akcii
pfed pasivnim zainvestovanim. Doméacnosti si v pribé&hu dvou let vytvofily solidni Uspory, ty se
v8ak budou v nasledujicich mésicich zmensovat na Ukor rostoucich cen komodit, energii,
potravin a jiného zboZzi. Dopady do jednotlivych ekonomik a spole¢nosti budou individualni.
Lépe by si tak mohla vést, od Evropy, vzdalenéj$i americka ekonomika. Evropa naopak mize
ve stfednédobém horizontu z nedavného ,sjednoceni® svych ob&anu a politiki, pficemz
zaroveil bude dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z toho bude tézit
také region stfedni Evropy, ktery je stale co se tyka vyrobni nakladli levnym regionem, s velice
Sikovnym lidskym kapitalem a evropskymi institucemi.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Céstecny odkup: vaak 50 K& a maximaing 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 Kg¢.

Poplatky za premisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0 % p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilti plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapodtené v NAV (t. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE T
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Dluhopisy: Jestiabi rétorika FEDu vynesla vynosy americkych dluhopisti vzhiru na obou
koncich kfivky, do budoucna se oc¢ekava dalSi zvySovani Urokovych sazeb. Narlst vynos(
(pokles cen) zaznamenaly také zapadoevropské dluhopisy s tim, jak ECB pomalu ustupuje od
svého holubi¢iho postoje. Vynosové krivky stfedoevropskych ekonomik se v dubnu posunuly
smérem vzh(ru, dopad na nase portfolio vdak nebyl nijak vyrazny. Trhu korporatnich dluhopist
se obecné kvuli zvySujicim se kreditnim prémiim pfili§ nedafilo, v naSem portfoliu si vSak
firemni dluhopisy pfipsaly mirné zisky. Nejvice se dafilo vysoce UroGenym dluhopisim
rozvijejicich se trha.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIONU
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VYKONNOST PORTFOLIA ob POCATKU OBCHODOVANI
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KONNOST (CZK)
3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -3,44% -0,61% -5,90% 71,28%
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.
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Hodnota investice muZe rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti v budoucnu.



