DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nézev portfolia:

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v éeskych korunéch. Za tim Géelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smienych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, kteff jsou ochotni podstoupit vy3si miru rizika, aby v
dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

NNOSTI A PORTFOLIU

Hodnota dynamického portfolia v tomto m  é&sici poklesla 0 0,25 %. PrestoZe v prub&hu

e
kvétna se akciové trhy vyznamné propadaly, ke konci mésice se nélada investorli proménila a
akcie smazaly vétSinu svych kvétnovych ztrat. Prvotni pokles Ize pfipsat jestrabimu FEDu a

pokracujici vélce na Ukrajiné. Zavérecny rast podporilo snizovani pfirastki nakazenych covidem v
Ciné a s tim souvisejici mirngjsi restrikce, pomohlo také &asteéné zruseni cel ze strany USA. V
nasem portfoliu si evropské i americké akcie vedly velice podobné. Sektorové se dafilo zejména|
energetickému a bankovnimu sektoru. Negativni makroekonomické podminky se naopak|
podepsaly na sektoru nemovitostnim. Vétsi pokles v nasem portfoliu zaznamenaly také tézarské
akcie. Rozvijejici se trhy zaznamenaly smienou vykonnost, zatimco Cina si na zékladé pozitivnich
zprav pripisovala zisky, turecké akcie si po dubnovém rastu prosly korekei. V prabéhu kvétna jsme
se rozhodli zvysit nasi expozici vaci ¢inskym akciim. Ty povazujeme za valuacné levné a|
predpokladame opétovné nastartovani ekonomiky po skonéeni lockdownu.

Akciové trhy pfi probihajicim ekonomickém oZzivovani a ve srovnani s jingmi druhy finanénich aktiv,
i po vyraznych rastech, nadéle disponuiji velice zajimavym rastovym potencialem. Zlep3ujici se trh
préace, pozvolné oddluzovani spotfebitele a historicky nizké zadluzeni korporatni sféry by mély vést|
k rastu budoucich gistych ziskd. Z valuaéniho hlediska mohou byt podporou nadale uvolnéné
ménové politiky centréinich bank a relativné stale zajimavé soucasné ohodnoceni burzovné
obchodovatelnych spolecnosti. Z historického hlediska stale nizké pozadované vynosy u vétsiny|
statnich dluhopist zatraktiviiuji investice do akcii, které se z valuaéniho hlediska nachazi blizko
jejich historickych praméri (ukazatel ceny akcie k Gcetni hodnoté na akcii nebo ceny akcie k zisku
na jednu akcii). Pozitivné také vyzniva probihajici vysledkova sezéna spole¢nosti za druhé letosni|
Gtvrtleti, kdy americké spolecnosti dokazaly prekonat odhady analytiki jak na Grovni trzeb, tak|
predevsim na trovni Gistych zisku.

Mezi rizika pro akciové trhy mizeme zaradit dluhové problémy perifernich statd eurozény, silu
zotavovani jednotlivych ekonomik, neogekavané kroky centralnich bank nebo geopolitické konflikty,
jakych jsme nyni svédky napfiklad na Ukrajiné nebo Irdku. Zarover po relativné klidnych dvou
letech pravdépodobné muze dojit k zvySeni volatility v podobé kratkodobé korekce.

Atraktivnost vétsiny stfedoevropskych akcii v soucasné dobé spociva spiSe v dividendovych
vynosech, v Polsku pak v nékterych bankovnich titulech, jako expozice na oekavané ekonomické
oziveni. Spole¢nosti jsou relativné nizce zadluzené a s ocekdvanym rastem duvéry spotfebitele by
mélo dochazet k zvySovani ziskovych marzi. Nyni tak mezi nejatraktivnéjsi akciové tituly fadime
Ceského vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens, Stock Spirits Group, Pivovary Lobkowicz
Group a rakouskou Erste Bank. Z polskych tituld se nam libi medialni spole¢nost Agora, agrarni|
spole¢nost Kernel nebo potravinaisky fetézec Jeronimo Martins. V. Rumunsku povaZujeme za|
atraktivné ocenéné akcie rumunského restituéniho fondu Fondul Proprietatea, plynarenskych
spole¢nosti Transgaz a Romgaz a elektrarenské spolecnosti Transelectrica, v Rakousku akcie
ropné spole¢nosti OMV, pojistovny Uniga a realitni spolec¢nosti Atrium, ve Slovinsku jsou to akcie
vyrobce domacich spotfebici Gorenje.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castecny odkup: viak 50 K& a maximélng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak 0,25
% akt. hodnoty pfemisténych jednotek,
min. 50 K& a max. 500 K¢&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilti plati  sazebnik
poplatk

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapodétené v NAV (t.. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLET
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Dluhopis y: Americké vladni dluhopisy si po letodnim stradani v kvétnu pfipsaly mirné zisky.
PovaZujeme to za vysledek Gtéku investort z akcii do dluhopist ve snaze najit bezpe€ny pfistav v
turbulentnich ¢asech. EMU utahovani ménové politiky teprve ¢eka, na trzich panuji obavy, Ze prvni
zvySeni sazeb by mohlo byt i o 50 bps. Tato nejistota se podepsala na vynosech evropskych
dluhopist, jejichz vynosy v kvétnu zamitily vzharu. Ceské diuhopisy zaznamenaly dalsi ztraty,
zvyovani inflace, jestfabi CNB a nejistota ohledné dal$iho vyvoje monetarni politiky po jmenovani
novych ¢lent bankovni rady tahnou celou vynosovou kfivku vzhiru. Korporétni dluhopisy
kopirovaly vyvoj cen téch vladnich, v Evropé mirné ztracely a v USA naopak pfipisovaly zisky.

RUKTURA PORTFOLIA DLE REGI

mVyspéla Evropa
17,9% VP "

CEE Evropa
4,1%
= Japonsko
mSpojené staty
18,0%

23,9% = Asie

Latinska Amerika

5,0% Svét

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
-20,00%
-40,00%
-60,00%

VRVRVXVNNDDNOOO0OTAAAANANANNMNNMNNIEITITINNNNOOOORNNNOONNOVNDNNDNOOO0OO A A+ NN

00000000 dddddddddddddddddddddddddddddddddddddadddaaNaaNaNNaNaNNN

0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000O000O

NN NININNANININNINININAINININIINININNNNININININATNINAN NS

NNOB TN O —TNLO—TNLNO AN —TNLO—ANLIO TN —TNLIO—NLIO —NLI OO~ NLYOO— NLH O — N L) O = N L)

S0O0—H000—H000—H000—H000H000—+000~000—=000+000=H000=000—=000=H000—00

A A A A A A A A A A A A A A AT A A AT AT A A A AT AT A AT A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A

NaadNANAdANANAdNAdAdNdddAdANdaNdaddddNdaNNNadaNNadaNNNdNNdNNNNaNNNNNS

YKONNOST (CZK)
3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -3,32% -3,27% -6,13% 70,86%

Kvéten 2022
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S. E
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Hodnota investice muze rast, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



