DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investicni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manazer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listi
akciovych a smisenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondt a fondi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéch.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

OME K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Diky dobrym vysledkiim za druhé Gtvrtleti vétsiny americkych firem a umirnéné;

komentaftm FEDu ohledné dal$iho zvy3ovani sazeb se akciové trhy v Cervenci dostaly do
zelenych &isel. Nejvice se dafilo trhiim vyspélych zemi, nejvyznamnéjsi rist cen zaznamenaly
americké akcie, akcie zemi zapadni Evropy a australské akcie. Ve stfedni Evropé byla
vykonnost trhi smiSend, v nasem portfoliu si stfedoevropské fondy pfipsaly mimé zisky.
Rozvijejici se trhy naopak zaznamenaly vétsinou ztraty. Nejvyrazngji poklesla Cina, kde
pretrvavaji problémy v realitnim sektoru a zavadi se dal$i lockdowny jako reakce na $ifeni
covidu-19. Dafilo se v8ak Latinské Americe a Turecku.
V prubéhu Eervence jsme zvysili zastoupeni akcii v portfoliu. Akciové trhy maji po mésicich
propadt pomérné atraktivni valuace, napfiklad podle ukazatele P/E. Navic makroekonomicka
data ve druhém ctvrtleti vétSinou pozitivné prekvapila, obavy z hluboké recese se
pravdépodobné nerealizuji.

Akciové trhy si v uplynulych mésicich prosly solidnimi korekcemi a na sou¢asnych drovnich jiz
zacefiuji mnoha ocekavana rizika, zvlasté hospodarska a ménovépoliticka. Dale bude zalezet
na tom, kdy dojde k ukoné&eni boju a uklidnéni situace na Ukrajiné. Dopady na ekonomické
vazby mezi Evropou, Ukrajinou a Ruskem budou znacné, coz poskytne pfileZitosti pro mnohé
spole¢nosti. Klesajici kupni sila domacnosti, ocekavané slabosti ekonomik, vy$$i urokové
sazby a nadale zpretrhané dodavatelské fetézce povedou kratkodobé k poklesu zisku
jednotlivych spole¢nosti. Razance ekonomického zpomaleni a dopad na ziskovost spole¢nosti
je velice tézko v tuto dobu odhadnutelna, av$ak vyrazna cast tohoto scénafe je jiz, po
propadech dluhopist a akcii, zacenéna. | tentokrat véfime, Ze po slab$im obdobi nakonec
vyjdou ekonomiky, doméacnosti i akciové trhy z dlouhodobého hlediska silnéj$i a zdravéjsi nez
tomu bylo pred krizi.

Mnoho akcii spadlo bezdivodné pod své vnitfni hodnoty a tak preferujeme aktivni vybér akcii
pfed pasivnim zainvestovanim. Doméacnosti si v pribéhu dvou let vytvofily solidni Uspory, ty se
v8ak budou v nasledujicich mésicich zmenSovat na Ukor rostoucich cen komodit, energii,
potravin a jiného zbozi. Dopady do jednotlivych ekonomik a spolecnosti budou individualni.
Lépe by si tak mohla vést, od Evropy, vzdalenéjsi americk&d ekonomika. Evropa naopak muze
ve stfednédobém horizontu ziskat ze stahovanim vyroby z rizikovéjSich“ regionu, pficemz
zaroven bude dochézet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z toho bude tézit
také region stfedni Evropy, ktery je stale co se tyka vyrobni nakladii levnym regionem, s velice
Sikovnym lidskym kapitalem.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimainé

Céstecny odkup: viak 50 K& a maximaing 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatki k 1ZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapodtené v NAV (tj. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Po letosnich propadech se v cervenci dafilo i dluhopisim. Optimismus na

vyspélych trzich tahlo predevSim presvédceni, Ze se inflaci podafi centralnim bankam ve
stfednédobém horizontu zkrotit. Vynosy vladnich dluhopist vyspélych trhi na stfednich a
delSich splatnostech klesaly, zarover doslo i k poklesu vynost korporatnich dluhopisu, kde se
snizovaly kreditni prémie. Na ¢eské vynosové kfivce se vynosy na kratkém konci nezménily, na
dlouhém se vSak pomérné vyznamné snizily. Trh bude v srpnu predevsim sledovat rozhodnuti
nové bankovni rady CNB.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIONU
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VYKONNOST PORTFOLIA 0D POGATKU OBCHODOVA

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%
-20,00%
-40,00%

-60,00%
NVRRRNDNDNNOOOOAATANNNNNNNNIEITILIINNINNOOOORNNRNNONOONDNDNOO0O0O A= =N
00000000 Tddddrdddddd A A A AT AT AT A A A A A AT AT AT A A AT AT A AN NN AN ANNNNNN
OO0 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000
RIS R A IR A R IR I S A A A I AR AN AR AN AR AN AR AN AR A A A A AN AR AN AR AN SR AN AR A POV DR DA PN R AR I AN A A A
AL 00— N LY 00— N LA G i N LA 00— N LA 00 i N L 00 i N L3 00 i N L 08 i N L 00 i N LA 00 i N L 00 i N Ld 00 i N L) 08 i N L 00 i N LA
COO0OQ100Q0000100Q00Q00O1000100000Q0OQ0OQ100Q100Q00
Ishebsbebsisbsbsbesbisbabebubsbesbsbebisbebcisicbebubelisbebsbesisbesbabsisbesbsbesbabesliesbsisbababesisbsbesbsbebebsbsbsbsbesbubsl
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN NN

3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -3,59% -6,39% -9,27% 65,13%

Hodnota investice miZe rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finan¢nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.
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