DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investicni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manazer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listi
akciovych a smisenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondt a fondi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéch.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

| CESKA POJISTOVNA

POPLATKY GENERA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Zpoc&atku mésice trhy zamifily vzharu diky zpomalu;

zvySovani Urokovych sazeb se blizi ke konci. Tuto nadégji v8ak vystfidal pesimismus po
zasedani v Jackson Hole, kde guvernér FEDu Powell uvedl, Ze zvySovani Urokovych sazeb a
boj proti inflaci rozhodné neni u konce. Toto vyjadfeni smetlo prfedevsim vyspélé trhy do
Cervenych Cisel. Nejhlie dopadly evropské trhy, kde se k jestfabim vyjadienim centralnich
bank pfidava jesté energetickd krize. Zaporné vykonnosti se nevyhnuly ani americké trhy.
Rozvijejicim se trhi se vedlo Iépe, pficemz nejlepSich vysledkd dosahlo Turecko po dal$im
sniZeni Urokovych sazeb, dafilo se také Latinské Americe. Naopak Cina pokradovala i pres
oznameni vladni podpory v propadu, zde panuji obavy z dal$ich lockdown( a nejistota ohledné
zdravi realitniho sektoru.

V pribéhu srpna jsme snizili zastoupeni akcii v portfoliu a vybrali tak zisky z ¢ervencového
rustu. Oekavame sniZeni ziskd spolecnosti vlivem rostoucich urokovych sazeb a nizsi kupni
sily domacnosti.

Akciové trhy na sou€asnych Urovnich zacefiuji mnoha ocekavana rizika. Déale bude zaleZet na
tom, kdy dojde k ukon&eni boju a uklidnéni situace na Ukrajiné. Dopady na ekonomické vazby
mezi Evropou, Ukrajinou a Ruskem budou znaéné, coz poskytne pfileZitosti pro mnohé
spole¢nosti. Klesajici kupni sila domacnosti, oéekavané zpomaleni/poklesy ekonomik, vyssi
urokové sazby a nadale zpfetrhané dodavatelské fetézce povedou kratkodobé k poklesu ziskd
jednotlivych spole¢nosti. Razance ekonomického zpomaleni a dopad na ziskovost spole¢nosti
je velice téZko v tuto dobu odhadnutelnd, av$ak vyrazna ¢ast tohoto scénare je jiZz, po
propadech dluhopisti a akcii, zacenéna. | tentokrat véfime, Ze po slab$im obdobi nakonec
vyjdou ekonomiky, domacnosti i akciové trhy z dlouhodobého hlediska silnéjsi a zdravéjsi nez
tomu bylo pfed krizi. V budoucich mésicich ocekavame korekci cen plynu i elektfiny. K poklesu
cen elektfiny povede ukonéeni oprav nékterych francouzskych jadernych elektraren, splavnost
Ryna, lepsi vodni situace u norskych a rumunskych vodnich elektraren nebo zkratka vice vétru,
kterého bylo v srpnu malo. Ceny plynu vyklesaji z extrémné vysokych drovni z divodu
JnapInénosti zasobnikl s plynem v EU, pokracujicich dal$ich dodavky plynu ze zemi mimo
Rusko, dostavéni dvou LNG terminalu v Némecku do konce roku a hlavné propad spotfeby
plynu ze strany domacnosti a firem. To by mohlo pfispét k uklidnéni nyni volatilni a nejisté
situace.

Mnoho akcii spadlo bezdiivodné pod své vnitini hodnoty a tak preferujeme aktivni vybér akcii
pfed pasivnim zainvestovanim. Doméacnosti si v pribé&hu dvou let vytvofily solidni uspory, ty se
v8ak budou v nasledujicich mésicich zmensovat na Ukor rostoucich cen komodit, energii,
potravin a jiného zboZi. Dopady do jednotlivych ekonomik a spole€nosti budou individuélni.
Lépe by si tak mohla vést, od Evropy, vzdalenéjsi americka ekonomika. Evropa naopak mize
ve stfednédobém horizontu ziskat ze stahovanim vyroby z rizikové&jSich* regionu, pficemz
zérovei bude dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z toho bude tézit
také region stfedni Evropy, ktery je stale co se tyka vyrobni néklad( levnym regionem.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimainé

Céstecny odkup: viak 50 K& a maximaing 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k 1ZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Dluhopisové trhy taktéZ ovlivnilo zasedani v Jackson Hole, po jestfabich
vyjadrenich $éfa FEDu se vynosy americkych dluhopist posunuly vySe na vSech splatnostech.
Vynosy v Evropé také zamifily vzhuru, nebot i ECB se jasné postavila za dal$i utahovani
monetarni politiky. CNB se na srpnovém rozhodla ponechat sazby na stavajici Grovni, coz
vyustilo v pokles vynos( na kratkém konci kfivky, na dlouhém konci se v8ak vynosy dostaly
naopak vyse. V nasem portfoliu se dafilo zejména fondu vysoce uro¢enych dluhopist a
dluhopistim stfedni Evropy.

RUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO
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VYKONNOST PORTFOLIA oD POCATKU OBCHODOVA
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -4,65% -9,85% -10,49% 62,92%
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S

Hodnota investice miZe rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finan¢nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



