DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investicni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manazer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listi
akciovych a smisenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondt a fondi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéch.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

| CESKA POJISTOVNA

POPLATKY GENERA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Vyspélé akciové trhy v Cele s USA pokracovaly v poklesu, FED nadale udrZuje jestrabi

pfistup a zvy3uje urokové sazby, pfidavaji se obavy z poklesu ziskl firem a zhor$eni vyhledu.
Obecné se vice dafilo defenzivnim odvétvim, naopak zadluzené a neziskové spolecnosti dale
stradaji. Ztraty evropskych trhli byl ve srovnani s americkymi protéjsky nizsi, k tomu pfispél i
souhlas statd EU s cenovym stropem na elektfinu. Rozvijejici se trhy skonéily ve vétsich
ztratach neZ vyspélé. Pokracoval propad Ciny, ktery maji na svédomi obavy o zdravi realitniho
trhu a pfisna proticovidova opatieni. Vétsina trhi ostatnich asijskych ekonomik také skongila v
zaporu. Nejlépe se dafilo tureckym akciim, které vyhnali do zisku domaci investofi hledajici
ochranu pred vysokou inflaci.

V pribéhu zafi jsme se rozhodli navysit podil vysoce urocenych dluhopist v portfoliu.
Domnivame se, Ze nynéjsi propady jiz zaceriuji veskera negativa a nabizi vysoky vynos do
splatnosti.

Zvysena volatilita na akciovych trzich nas bude z divodu mnoha kurzotvornych zprav provazet
po mnoho nasledujicich mésict. Soucasny konflikt, nejen, na Ukrajiné, poskytne pfileZitosti pro
mnohé spole¢nosti. Klesajici kupni sila domacnosti, otekdvané zpomaleni/poklesy ekonomik,
vy$$i urokové sazby a nadale zpretrhané dodavatelské fetézce povedou kratkodobé k poklesu
ziskl jednotlivych spole¢nosti. Razance ekonomického zpomaleni a dopad na ziskovost
spole¢nosti je velice téZko v tuto dobu odhadnutelna, av§ak vyrazna ¢ast tohoto scénare je jiz,
po propadech dluhopist a akcii, zacenéna. | tentokrat véfime, Ze po slabsim obdobi nakonec
vyjdou ekonomiky, doméacnosti i akciové trhy z dlouhodobého hlediska silngj$i a zdravéjsi nez
tomu bylo pred krizi. V budoucich mésicich o¢ekavame korekci cen plynu i elektfiny. K poklesu
cen elektiiny povede ukonceni oprav nékterych francouzskych jadernych elektraren, splavnost
Ryna, lepsi vodni situace u norskych a rumunskych vodnich elektraren nebo zkratka vice vétru,
kterého bylo v srpnu malo. Ceny plynu vyklesaji z extrémné vysokych urovni z divodu
,naplnénosti* zasobnikl s plynem v EU, pokracdujicich dalSich dodavky plynu ze zemi mimo
Rusko, dostavéni dvou LNG terminalu v Némecku do konce roku a hlavné propad spotieby
plynu ze strany domacnosti a firem. To by mohlo pfispét k uklidnéni nyni volatilni a nejisté
situace.

Mnoho akcii spadlo bezdivodné pod své vnitfni hodnoty a tak preferujeme aktivni vybér akcii
pfed pasivnim zainvestovanim. Doméacnosti si v pribéhu dvou let vytvofily solidni Uspory, ty se
v8ak budou v nasledujicich mésicich zmenSovat na Ukor rostoucich cen komodit, energii,
potravin a jiného zbozi. Dopady do jednotlivych ekonomik a spolecnosti budou individualni.
Lépe by si tak mohla vést, od Evropy, vzdalenéjsi americk&d ekonomika. Evropa naopak muze
ve stfednédobém horizontu ziskat ze stahovanim vyroby z rizikovéjsich“ regiond, pficemz
zaroven bude dochézet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z toho bude tézit
také region stfedni Evropy, ktery je stale co se tyka vyrobni naklad( levnym regionem.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimainé

Céstecny odkup: viak 50 K& a maximaing 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***:

2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k 1ZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Zafi pfineslo ztraty i na dluhopisovych trzich. Vynosy americkych i
zapadoevropskych dluhopisti v pribéhu zafi pomérné vyrazné vzrostly, ke konci mésice
zaznamenaly mirnou korekci. CNB dale udrzuje sazby na stabilni drovni, nicméné i tak se
Ceska vynosova kfivka posunula vzhlru. V nasem portfoliu se nejvice dafilo fondu korporatnich
dluhopisu.

RUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO
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VYKONNOST PORTFOLIA oD POCATKU OBCHODOVA
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -4,85% -13,98% -16,44% 52,08%

Hodnota investice miZe rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finan¢nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.
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