DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nézev portfolia:

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v éeskych korunéch. Za tim Géelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smienych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, kteff jsou ochotni podstoupit vy3si miru rizika, aby v
dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

KOMENTAR K

ONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Investofi zacali pocitat se zpomalenim rlstu irokovych sazeb ze strany FEDu, coZ pfineslo
akciim na vyspélych trzich zajimavé zhodnoceni. Jesté vétsi zisky si pfipsaly akcie rozvijejicich se
trhu poté, co ¢inska vlada zrusila ¢ast protipandemickych opatfeni a zmirnila svou rétoriku ohledné
boje s covidem. V Evropé se po predchozich poklesech dafilo zejména bankovnimu sektoru. V|
nasem portfoliu se nejvice dafilo fondim asijskych akcii.

V prabéhu listopadu jsme se rozhodli snizit nasi expozici viéi akciim. Akciové trhy si v poslednim
mésice pripsaly vyrazné zisky, obavame se vSak, Ze tento pfekotny rust je predcasny a|
hospodarské vysledky spole¢nosti se jesté mohou zhorsit.

Vykonnost akciovych trhi bude v nasledujicich étvrtletich vyrazné volatilni. Klesajici kupni sila
domacnosti, oéekavané zpomaleni/propady ekonomik, vyssi trokové sazby a nadale zpretrhané
dodavatelské fetézce povedou kratkodobé k poklesu ziskd jednotlivych spolecnosti. Razance
ekonomického zpomaleni a dopad na ziskovost spolecnosti je v tuto dobu velice tézko
odhadnutelnd, avdak urcitd ¢ast negativniho scénare je jiz zacenéna. | tentokrat véfime, Ze po
slab&im obdobi nakonec vyjdou ekonomiky, domécnosti i akciové trhy z dlouhodobého hlediskal
silngjsi a zdravéjsi nez tomu bylo pred krizi. V budoucich mésicich ocekavame dalsi korekci cen
plynu i elektfiny. K poklesu cen elektfiny povede ukoncovani oprav nékterych francouzskych
jadernych elektraren. Pfispéje také nizsi poptavka z divodu oslabeni ekonomické aktivity. Ceny|
plynu budou v zimnich mésicich silné volatilni, pfevazné z divodu vykyvu pocasi. Obecné slabsi|
makro prostredi povede k dal3i slabosti cen primyslovych a energetickych komodit.

Mnoho akcii spadlo bezdivodné pod své vnitini hodnoty a tak preferujeme aktivni vybér akcii pred
pasivnim zainvestovanim. Lépe by si mohla vést, od Evropy, vzdalenéjsi americka ekonomika.
Evropa naopak muze ve stfednédobém horizontu ziskat ze stahovanim vyroby z ,rizikovéjsich*
regiond, pficemz zaroven bude dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z
toho bude tézit také region stfedni Evropy, ktery je stile co se tykad vyrobni nakladu levnym
regionem.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castecny odkup: viak 50 K& a maximélng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak 0,25
% akt. hodnoty pfemisténych jednotek,
min. 50 K& a max. 500 K¢&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilti plati  sazebnik
poplatk

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapodétené v NAV (t.. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLET
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m Dluhopisy
Akcie
Nemovitosti

79,8%

Ostatni

Dluhopisy: Pozitivni vykonnost pfinesly pfedevSim klesajici vynosy (rostouci ceny) dluhopisi V!
USA. Data o zpomalujici inflaci a méné jestrabi vyjadreni FEDu zfejmé povedou ke sniZzeni tempa
rastu drokovych sazeb, coZz na trzich vyvolalo mirnou euforii. V Eurozéné byl pokles vynosu
mirn&jsi, kratky konec vynosové kfivky dokonce narostl, zde se ocekava delsi boj s inflaci. Kvli
zpomaleni inflace v listopadu, vlivem zavedeni Gsporného tarifu, poklesly i vynosy ceskych
dluhopist.

RUKTURA PORTFOLIA DLE REGI
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YKONNOST (CZK)
3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 3,98% -4,18% -6,92% 69,41%

Hodnota investice muze rast, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.
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