DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investicni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v eskych korunéach. Za tim uc¢elem
Investicni manazer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listi
akciovych a smisenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondt a fondi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéch.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Ak Akciové trhy v prosinci korigovaly listopadovy narGst. K poklesiim na vyspélych
trzich pfispéla zejména utvrzeni od FEDu a ECB, Ze v boji s inflaci budou i nadale
pokracovat. Ztraty zaznamenaly pfedevsim technologické spole¢nosti. Stfedoevropské
trhy si vedly Iépe, coZ pfisuzujeme pfedevsim jejich levnému ocenéni, rizikem vak stale
zlstava valka na Ukrajing. Rozvijejici se trhy zaznamenaly ztraty, vyjimkou byla Cina, kde
se vlada rozhodla ukongit politiku nulové tolerance covid 19. Investofi zde ocekavaji
ekonomické oZiveni tazené nahromadénou poptavkou a zlep$eni dodavatelskych fetézch.
V prosinci jsme v naSem portfoliu neproved|i Zddné zmény.

V poslednich nékolika malo letech si svétové ekonomiky a finanéni trhy prosly nékolika
Soky. Pred tfemi lety pfisla globalni pandemie Covid-19 spojena s nabidkovymi Soky v
podobé zpfetrhanych dodavatelsko-odbératelskych fetézcli. Zapocal trend ,celnich” valek
a mirné deglobalizace. Centralni banky a vlady nestaly stranou a vétsinu ekonomik
podpofily extrémné $tédrymi ménovymi a fiskalnimi stimuly. Invazi Ruska na Ukrajinu pak
doslo k zvyraznéni predeslych jeva, které se projevily ve vyrazném ristu inflace,
predevsim ve vyspélych zemich. Rok 2023 by mohl byt jemné fe¢eno normaliza¢nim
rokem, kdy dojde k postupnému zlep$eni dodavatelskych fetézcl, poklesu inflacnich tlakd,
navratu k rozumnym cenam komodit a energii a to pfi zaroveri relativné silném trhu prace.
Samoziejmé globalni geopoliticka rizika a tézkosti u nékterych firem a domacnosti budou
nadale pretrvavat.

Akciové i dluhopisové trhy si jiz prosly katarzi s ¢aste¢nym prenastavenim na vyssi
urokové sazby a s vyhledem na urcitou korekci dfive vysokych ziskovych marzi korporaci.
Hodnotové se akciové trhy obchoduji na riznych drovnich, pficemz kazdy region reflektuje
specifickou rizikovou pfirazku. Proto mame na jednotlivé akciové trhy rdzna vykonnostni
ocekavani.

Evropské akcie jsou, oproti americkym akciim, hodnotoveé levnéjsi, kdy Evropa muze za
urditych podminek tézit ze stahovani vyroby z ,rizikovéjsich“ regiona, pficemz bude
zaroveii dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z toho bude tézit
také region stfedni Evropy, ktery je stéle, co se tyka vyrobnich nakladt, levnym regionem.
CEE region si jiz proSel prvotnim Sokem rustu Urokovych sazeb, ze kterého budou tézit
silné banky. Americké akcie také prosly korekci, avSak vy$si Girokové sazby budou nadale
negativné dopadat na zadluZené a draz&i ristové spole¢nosti. Z tohoto diivodu véfime
hodnotové levnéjSim akciim obchodovanym v Evropé a rozvijejicich se trzich. Asie, tazena
¢&inskou ekonomikou, zaZije po soucasnych covidovych lock-downech ekonomické oZiveni.
Cinsky spotfebitel nebyl tak silné kompenzovan jako domacnosti v Evropé nebo US.
Oziveni proto nebude rychlé a pfijde az po konci prvniho &tvrtleti letoSniho roku. AvSak
potencial ekonomického rustu v Ciné je i tak vy$si nez ve vyspélych ekonomikéch.

Pfi obecné vy$sich urokovych sazbach ogekavame zvySenou volatilitu akciovych trha,
&ehoz budou lépe vyuzivat aktivni manazefi fondd nez indexové orientované pasivni
strategie. Era nulovych Groku a levnych penéz je za nami. Tomu se musi pfizptisobit i
investi¢ni strategie.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimainé

Céstecny odkup: viak 50 K& a maximaing 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatki k 1ZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Ostiejsi rétorika centralnich bank vyhnala vynosy viadnich dluhopisti v USA i v
Evropé vySe (pokles cen). NarGst vynost v Evropé byl znatelngjsi, ECB zacala s
utahovanim ménové politiky pozdéji nez FED a inflace v eurozéné je stale velmi vysoka,
coz ji tlaci k jestfabimu postoji. Vynosy ¢eskych dluhopist také zamifily vyse, a to vlivem
narlstu vynosl v zahranici a zrychleni mezimésiéni inflace.
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Dynamické portfolio Conseq - Generali
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GENERALI CESKA POJISTOVN

Hodnota investice miZe rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finan¢nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



