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-
: Vykonnost fondu v jednotlivych letech'
2022 -8,15% Klient mé zkusenosti s investovanim do podilovych fondd.
2021 7,90%
5020 5.25% Mnohdy zéroven investuje pfimo na burze (prostfednictvim OCP)
nebo do nemovitosti. Je pfipraven dlouhodobé rozlozit své
2019 10.31% prostiedky do finan&nich produktd s vysokym vynosovym
2018 -4,31% potencialem.
VykonnOSt fondu] Je si dobfe védom vysokého rizika a je na néj pripraven.
YTD -8,14%
Tmesic ~2.73% V pfipadé dlouhodobého poklesu by se pravdépodobné necitil nijak
zvl&st ohrozen a zaskocen, nebot takovou situaci uz v minulosti zazil.
6 mésic 179% V likvidnich produktech udrzuje pouze nezbytny objem svych
1rok -814% finanénich prostredkd, obvykle na pokryti okamzitych nebo
3 roky p.a. 1,42% kratkodobych osobnich nebo rodinnych potfeb.
5 let p.a. 1,95%
od zalozeni 24,89% Maé predpoklady zachovéavat investi¢ni disciplinu.
\ J Ma vysokou odolnost proti investiénimu stresu a nema tendeci
podiéhat emocionalné motivovanému chovani, jez investi¢ni stres
Zakladni adaje vyvolava.
_ _
ISIN Cz0008473527
Zahdjeni vypoctu vlastniho kapitélu 28.04.2011
Misto obchodni registrace Ceska republika
Velikost fondu 648,7 mio K¢ '
Hodnota podilového listu 12489 K¢
Minimalni vySe investice 500 K& .
Minimalni vySe ndslednych investic 500 K&
Ndakupni poplatek max. 4,9%, aktudlni vySe se Fidi cenikem
Poplatek pfi zpétném odkupu  max. 4,9%, aktudlini vyse se fidi cenikem
Nejvétsi portfoliové pozice?
Nézev Emitent Podil na VK [ ] Dluhopisy 3,58%
iShares HY USD UCITS ETF Blackrock 8,74% Dluhopisy s vysokym vynosem 23,92%
AMUNDI EURI INFL BOND UCITS ETF Amundi IS 8,17% Akcie Evropa a Sev.Amerika 45,03%
iShares CORE SP 500 UCITS ETF Blackrock 6,90% Akcie CEE 1,50%
iShares US Aggregate Bond UCITS ETF Blackrock 6,16% Akcie rozvijejici se trhy 2,00%
SPDR World Technology UCITS ETF State Street 6,08% [} Alternativni investice 8,52%
iShares MSCI UK UCITS ETF Blackrock 5,24% Realitni akcie 3,51%
iShares HY EUR UCITS ETF Blackrock 411% Terminované vklady 3,09%
Trigea nemovitostni fond, SICAV Trigea 3,67% Hotovost a ostatni aktiva 8,85%
PPF Arena 2,125/2025 PPF Arena 3,58%
iShares US Property Yield ETF Blackrock 3,51% = -
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Volatilita Trok  3roky 5 let
PUIO 10,42% 10,71%  8,96%
CZK 87,20%
EUR 3,40%
usbD 9,40%
Jiné 0,00%

Pravni upozornéni

Toto je propagaéni sdéleni Partners investicni spole¢nosti, a.s, se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC 24716006, zapsané v
obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 16374 (ddle také ,Partners IS*), kterd je investiéni spole&nosti vykonavajici
na zakladé povoleni Ceské narodni banky &innost obhospodafovani investiénich fondt nebo zahraniénich investiénich fondd a
provadsjici administraci investiénich fond nebo zahraniénich investiénich fond( podle zékona €. 240/2013 Sb,, o investiénich

spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Toto sdéleni neni zavaznym névrhem zaklé@dajicim prava a povinnosti Partners IS ani investiénim doporugenim. UpIné nazvy otevienych
podilovych fond( ve spraveé Partners IS jsou uvedeny ve statutech fondd. Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho Géelem neni
nahrazeni statutu nebo zjednoduseného statutu. S investici do podilovych listd souvisi riziko kolisani aktudini hodnoty investované castky
a vynosU z ni a neni zaru¢ena jeji ndvratnost. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Vynos muze kolisat rovnéz v disledku
vykyva ménového kurzu. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu

do sektori a zemi se mohou ménit. Veskeré dalsi podrobnosti tykajici se Partners IS, vysvétleni rizik souvisejicich s investici, produktt
Partners IS, véetné statutt fondd, prislusnych formulaid, pravidelnych vykazd, ceniku a informaci pro zakaznika, jsou dostupné na

www.partnersis.cz, na infolince 800 63 63 63, v sidle spole¢nosti nebo jsou zakaznikovi pfedany na vyzadani jeho finanénim poradcem.

Mésicni zprava ke strategii nepfedstavuje osobni investi¢ni poradenstvi ani investiéni doporuceni, ktera by zohledhovala individualni
situaci investora, zejména ve smyslu jeho odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, &i dokonce jeho finanéni situaci, investiéni cile
nebo vztah k riziku. Struktura poplatkd souvisejicich s konkrétni investici plyne z pfislusného statutu, resp. ceniku. Mésicni zprava ke
strategii nepredstavuje zviastni informace o poskytovateli investi¢nich sluzeb, jim poskytovanych sluzbéach, ochrané majetku zékaznika,
rizicich apod. dle pfislusnych pravnich pfedpist. Tyto informace jsou dostupné ve statutu a v materidlu Informace pro zakazniky. Dfive,
nez se rozhodnete investovat, je nutné seznamit se

s pfislusnym statutem.

Pozndmky

1. Zdroj: Partners investicni spolecnost. Pouzité Gdaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budoucich vynosu.

2. Objemy investic se mohou meénit.
Uvadéné struktury majetku mohou byt tvofeny i investovanim prostrednictvim jinych fondd kolektivniho

investovani.

www.partnersis.cz

Mésiéni komentar

Prosinec utnul pozitivni nGladu na trzich. A mdzou za to prekvapivé
lepsi makroekonomickd data. Zvefejnénd &isla byla lepsi oproti
ocekdavani analytikd, ale objektivné jsou stdle $patnd. Centrdini
banky tak maji 0 néco vice munice na dalsi zvedani sazeb, coz
vyplasilo mnoho investor(, a akcie i dluhopisy v prosinci obratily
svUj smér a vydaly se nize. Do dal§iho zvednuti zékladni sazby se
pustil americky FED, ktery se jiz dostal na 4,5 %. ECB také pfidala 50
bazickych bodd a hlavni sazba je jiz na 2,5 %. Ceské narodni banka
ponechala zdkladni sazbu na 7 % a ujistila analytiky, Ze inflace po

lednovych Cislech za¢ne klesat.

Cely rok 2022 byl k investordm velice nevlidny. Uddlosti jako
desetileti nevidénd inflace a nasledné zprisfiovéni meénovych
politik, doznivajici pandemie Covidu ¢&i valka na Ukrajiné zasahly
negativné vétsinu aktiv. Americky akciovy index S&P 500 klesl o 19
%. Negativni vyvoj zaznamenaly i evropské akciové indexy, kde
index STOXX 600 klesl pfiblizné o 12 %. Index ¢eskych viadnich

dluhopist odepsal kolem 8 % a opét byly na viné rostouci sazby.

Rok 2023 bude rokem vyzev. Hlavné pred centrdinimi bankami je
tézkd Uloha, jak vyvazit prisnou ménovou politiku, se stagnaci &i
dokonce s recesi ekonomiky. ProtoZe je pfed ndmi jesté dost
nejistot, zGstdvéme prozatim defenzivni jak v akciové slozce, tak u
dluhopisl. Nechceme se pred pfipadnou recesi vyrazné
exponovat v citlivych sektorech ani regionech. Nasim zakladnim
scéndifem je ponechdni zdkladni sazby na 7 % az do druhé

poloviny roku.

Partners fondy nasledovaly trzni korekci cen, ale podafilo se jim
diky defenzivni strategii propady akciovych trhd ubrzdit. Nejlépe se
darilo fondu Partners 7 Stars, ktery je diky aktivni spréaveé jen o -5,6
% nize, coz je v porovndni s 20% poklesem svétového akciového
indexu nadstandardni vysledek. Podobné se popral s prudkym
rdstem vynos(, a skoro 8% poklesem dluhopisového indexu, fond
Partners Bond Oppportunity, ktery jako jeden z mala docilil v roce
2022 kladného zhodnoceni, a to 2,7 %. Svoji strategii a dlouhodoby
cil potvrdil novy fond Partners Rezerva, ktery za prvni tfi mésice

vzrostl o vice jak 1,5 %.
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