DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nézev portfolia:

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) riastu hodnoty portfolia v éeskych korunéch. Za tim Gcelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smisenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, kteff jsou ochotni podstoupit vy3si miru rizika, aby v
dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Z americkych trht se vytratil optimismus, investofi
prostredi zde bude déle nez pivodné ocekavali a snizovani sazeb pfijde pozdgji. Evropa se
proti tomu dokézala udrzet v zelenych ¢islech, i zde je v3ak pozornost zaméfena na ménovou
politiku centralni banky. Zisky si podrzely i japonské akcie. Naopak Cina zamifila po
Uspésném lednovém ristu do zaporu, obavy posilily i nedavné diplomatické stiety s USA.

\ prabéhu tnora jsme snizili nasi expozici vici akciim, lednovy rust jsme povazovali za pfilis
optimisticky vzhledem k nadéle vysoké inflaci a rétorice centrainich bank.

e smifuji s my3lenkou, Ze infladni

Leto3ni rok pravdépodobné bude normalizacnim rokem, kdy dojde k postupnému zlepSeni
dodavatelskych fetézcu, poklesu inflaénich tlakd, odvratu od nebezpeéné nizkych trokovych
sazeb, navratu k rozumnym cenam komodit a energif a to pfi zaroveri relativné siiném trhu
préce. Samoziejmeé globalni geopoliticka rizika a té€Zkosti u nékterych firem a doméacnosti
budou nadéle pretrvéavat.

Akciové i dluhopisové trhy si jiz pro3ly katarzi s ¢aste€nym prenastavenim na vy3si (rokové
sazby a s vyhledem na urcitou korekcei dfive vysokych ziskovych marZi korporaci. Hodnotové
se akciové trhy obchoduiji na rznych trovnich, pficemz kazdy region reflektuje specifickou
rizikovou pfirdzku. Proto mame na jednotlivé akciové trhy rizné vykonnostni ocekavani.
Evropské akcie jsou, oproti americkym akciim, hodnotové levnéjsi, kdy Evropa mize za
urcitych podminek tézit ze stahovani vyroby z ,rizikovéjsich* regiont, pficemz bude zaroveri
dochézet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z toho bude téZit také region
stfedni Evropy, ktery je stale, co se tyké& vyrobnich nakladu, levnym regionem. CEE region si
jiz pro3el prvotnim Sokem rustu Grokovych sazeb, ze kterého budou t&Zit kapitalové silné
banky. Americké akcie také prosly korekci, aviak vyssi trokové sazby budou nadéale
negativné dopadat na zadluzené a drazsi ristové spole¢nosti. Z tohoto divodu véfime
hodnotové levngjsim akciim obchodovanym v Evropé a rozvijejicich se trzich. Asie, tazena
¢&inskou ekonomikou, zaZije po soucasnych covidovych lock-downech ekonomické oZiveni.
Cinsky spotiebitel nebyl tak silné kompenzovan jako domacnosti v Evropé nebo US. Oziveni
proto nebude rychlé a pfijde az po konci prvniho &tvrtleti letoSniho roku. AvSak potencial
ekonomického réstu v Ciné je i tak vy33i nez ve vyspélych ekonomikach.

Pfi obecné vyssich trokovych sazbach o¢ekavame zvysenou volatilitu akciovych trhu, éehoz
budou Iépe vyuZivat aktivni manaZefi fondd neZ indexové orientované pasivni strategie. Era
nulovych arokd a levnych penéz je za nami. Tomu se musi pfizpGsobit i investiéni strategie.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castecny odkup: viak 50 K& a maximélng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak 0,25

Poplatky za pfemisténi:

% akt. hodnoty pfemisténych jednotek,
min. 50 K& a max. 500 K¢&.

Poplatky za spravu fondu***:

2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykaj

ci se fondu, v pfipadé rozdilt plati sazebnik

poplatk
** zavisi na produktu
*** naklady za spravu fondu jsou zapodétené v NAV (t.j. v kurzu)
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Dluhopisy: Dluhopisové trhy v USA a Evropé prevazné klesaly (narst vynosu). Divodem
byla pfedevSim nepfizniva data ohledné inflace signalizujici, Ze obdobi vy3Sich Grokovych
sazeb jen tak neskonéi. Ceska vynosova kfivka se oproti tomu téméF nezménila, prestoze
CNB zagina mit vice jestfabi rétoriku. Nage fondy zaméfené na stredni Evropu si udrzely
mirné zisky, globalné zameéfené fondy zaznamenaly poklesy cen.

RUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO
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YKONNOST (CZK)
3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 2,14% -2,09% 3,74% 73,03%

Unor 2023
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GENERALI CESKA POJISTOVNA,

Hodnota investice muze rast, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



