DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nazev portfolia:

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.

193 758 003,36
21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investicni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim ucelem
Investiéni manaZer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smiSenych fondu, v mensi mife také do dluhopisovych fondti a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimofadné pojistné 2% resp. 3 %**

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Americké i evropské akciové trhy si v dubnu pfipsaly zisky. Nékteré spole¢nosti
pozitivné prekvapily zvefejnénymi vysledky za 1. kvartal roku, investofi v USA zaroveri
vyhlizi vrchol rokovych sazeb. Vyrazné se daifilo stfedoevropskému regionu, i zde sehraly
roli dobré vysledky mistnich firem a stabilita mistnich bank. Rozvijejici se trhy v dubnu
naopak vétsinové zaznamenaly ztraty, na ¢inskych trzich panovala nervozita zpisobena
ochlazenim vztaht se zapadem, Turecko zase svira nejistota z bliZicich se voleb.

V pribéhu dubna jsme v portfoliu sniZzili podil akcii a ¢aste¢né i high-yield dluhopist.
Vzhledem k riziku spocivajicim v del§im setrvani urokovych sazeb na vysokych urovnich
povazujeme tato aktiva za nadhodnocena. Naopak jsme navysili kratkodobé investice.

Vykonnost akciovych trhi v nasledujicich mésicich bude vyrazné volatilni. Probihajici
problémy americkych stfedné velikych bank pfipomnély, ze soucasny systém (ekonomicky
a geopoliticky) skytd mnoho rizik, jez dokazi rychle vyplout na povrch. Rizik spojenych s
inflaci, zhorSujici se kupni silou, slab$i ekonomickou situaci nékterych podniki,
zpfetrhanych dodavatelsko-odbératelskych fetézcu, vysokych Urokovych sazeb, ristem
nakladd, geopolitikou, atd je nadale spousta. Postupem ¢asu se vSak ekonomické
subjekty adaptuji na vy$si irokové sazby a mnoho zminénych rizik bude pozvolna
snizovana.

Akciové i dluhopisové trhy si jiz prosly katarzi s Easteénym prenastavenim na vy3$si
urokové sazby a s vyhledem na urcitou korekci dfive vysokych ziskovych marzi korporaci.
Hodnotové se akciové trhy obchoduji na riiznych trovnich, piic¢emz kazdy region reflektuje
specifickou rizikovou pfirazku. Proto mame na jednotlivé akciové trhy rlizna vykonnostni
ocekavani.

Evropské akcie jsou, oproti americkym akciim, hodnotové levnéjsi, kdy Evropa mize za
urditych podminek téZit ze stahovani vyroby z ,rizikovéjsich“ regiont, piic¢emz bude
zaroveii dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Z toho bude tézit
také region stfedni Evropy, ktery je stale, co se tyka vyrobnich nakladu, levnym regionem.
CEE region si jiz prosel prvotnim Sokem rastu Urokovych sazeb, ze kterého budou tézit
kapitalové silné banky. Americké akcie také prosly korekci, av8ak vy$si urokové sazby
budou nadale negativné dopadat na zadluzené a drazsi riistové spole¢nosti. Z tohoto
davodu véfime hodnotové levnéjdim akciim obchodovanym v Evropé a rozvijejicich se
trzich. Asie, tazena ¢inskou ekonomikou, zaZije po souc¢asnych covidovych lock-downech
ekonomické oziveni. Cinsky spotfebitel nebyl tak silné kompenzovan jako domacnosti v
Evropé nebo US. Oziveni proto nebude rychlé a pfijde az v pribéhu druhého &tvrtleti
letodniho roku. Avéak potencial ekonomického rastu v Ciné je vy3si nez ve vyspélych
ekonomikach. Pfi obecné vyssich urokovych sazbach ocekavame zvysenou volatilitu
akciovych trhi, Eehoz budou Iépe vyuZivat aktivni manazefi fondd nez indexové
orientované pasivni strategie. Era nulovych Grokd a levnych penéz je za nami. Tomu se
musi pfizpUsobit i investicni strategie.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Céstecny odkup: vaak 50 K& a maximaing 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 Kg¢.

Poplatky za premisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0 % p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdilti plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t. v kurzu)
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Dluhopisy: Vynosy (tj. i ceny) evropskych a americkych vladnich dluhopist se v pribéhu
dubna téméf nezménily. Obdobny vyvoj zaznamenaly i vynosy c&eskych viadnich
dluhopisti. V portfoliu se nicméné dafilo dluhopisim Nové Evropy, které nasledovaly
stfedoevropsky akciovy trh.

V pribéhu dubna jsme v portfoliu sniZili podil akcii a fondu vysoce urogenych dluhopist.
Vzhledem k riziku spocivajicim v del$im setrvani Grokovych sazeb na vysokych urovnich
povazujeme tato aktiva za nadhodnocena. Naopak jsme navysili kratkodobé investice.
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali -1,50% 1,86% 4,59% 74,46%

Hodnota investice muZe rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti v budoucnu.
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.




