DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nazev portfolia:

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.

193 758 003,36
21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investicni cil:

Cilem obhospodarovéani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rastu hodnoty portfolia v eskych korunach. Za tim tucelem
Investiéni manaZer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smisenych fondu, v mensi mife také do dluhopisovych fondu a fondt
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunéch nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

| CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Na vyspélych trzich v kvétnu panovala nizka volatilita, mensi nervozitu vyvolalo
pouze jednani o dluhovém stropu v USA. Zisky si pfipisovaly pfedev&im technologické
akcie ve spojitosti s rozvojem Al. Nedafilo se naopak komoditné zaméfenym podnikim.
Vzrostl japonsky trh, kde pretrvavaji nizké trokové sazby zaroven s nizkou inflaci.
Poklesla naopak Cina, kde se o¢ekavalo rychlejsi oZiveni ekonomiky. Vykonnost v
Latinské Americe byla smiSena.

Volby v Turecku i pfes mnoZzstvi nejriznéjSich volebnich prizkumu vyhrala celkem
presvédcivé souc¢asna vladnouci strana prezidenta Erdogana, AKP. Sou¢asna hlava statu
zarovefi ovladla i prvni kolo prezidentskych voleb. Nejpravdépodobnéjsi scénar budouciho
vyvoje je tedy status quo, tj. pokratovani sou¢asné (hospodarské) politiky. Proto jsme se
rozhodli snizit expozici na turecka aktiva na polovinu. Oproti tomu jsme zvysili zastoupeni
akcii z méné rozvinutych rozvijejicich se trhi (Frontier Markets).

Koruna vyrazné oslabila viéi dolaru, v mensi mite i vici euru. Efekt ménového zajisténi byl
tedy zaporny.

Na akciové trhy mame nyni z kratkodobého hlediska mirné negativni pohled, kdy
vykonnost akciovych trhii v nasledujicich mésicich bude vyrazné volatilni. Probihajici
problémy americkych stfedné velikych bank pfipomnély, Ze soucasny systém (ekonomicky
a geopoliticky) skyta mnoho rizik, jez dokazi rychle vyplout na povrch. Rizik spojenych s
inflaci, zhorsujici se kupni silou, slab$i ekonomickou situaci nékterych podniku, vysokych
urokovych sazeb, ristem mezd, geopolitikou, atd je nadale spousta. Postupem ¢asu se
v8ak ekonomické subjekty adaptuji na vy$si urokové sazby a mnoho zminénych rizik se
bude pozvolna zacenovat do hodnot akcii.

Akciové i dluhopisové trhy si jiz pro$ly katarzi s ¢aste€nym prenastavenim na vyssi
urokové sazby a s vyhledem na urcitou korekci dfive vysokych ziskovych marzi korporaci.
Hodnotoveé se akciové trhy obchoduji na riznych drovnich, pficemz kazdy region reflektuje
specifickou rizikovou pfirazku. Proto mame na jednotlivé akciové trhy rizna vykonnostni
ocekavani.

Castedny odkup:

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
v8ak 50 K¢ a maximalné 500 K&

Poplatky za pfemisténi:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 Kg&.

k.

Poplatky za spravu fondu

2,0 % p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk k IZP tykajici se fondu, v pripadé rozdilti plati  sazebnik
poplatk(

** zavisi na produktu
naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (tj. v kurzu)
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Dluhopisy: Na dluhopisovych trzich panoval relativni klid. Vétsi pohyby jsme
zaznamenali pfevsim ve Spojenych statech, kde se vlivem silngjSich dat z trhu prace i
vlivem inflace, ktera pfili§ nezpomalila, posunuly vynosy vsech splatnosti béhem kvétna
nahoru, ceny dluhopisu tedy zamifily smérem dold. Oproti tomu na druhé strané Atlantiku
se ceny statnich dluhopist pfili§ neménily, byt predstavitelé ECB komentovali, Ze rast
sazeb bude diky nadale vysoké inflaci pokraovat. Vynosy Ceskych statnich dluhopist se
také zasadné nepohly, tudiz i ceny byly podobné jako pfed mésicem. Stiedoevropskym
dluhopisovym fondim se daiilo.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIONU
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VYKONNOST PORTFOLIA ob POCATKU OBCHODOVANI
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -0,87% 0,39% 2,84% 71,53%
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S

Hodnota investice mize rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu v budoucnu.



