DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

K VYKONNOSTI A PORTFOLIU G

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

, - Dynamické portfolio Akcie: Americké trhy si v Gervnu pfipsaly sluné zisky. Investofi o¢ekavaji od FEDu
Nazev portfolia: Conseq - Generali posledni dvé zvySeni trokovych sazeb, zaroverfi se na trhu drzi optimismus ohledné
pozitivnich dopadu s dal$im rozvojem Al. Ceny evropskych akcii vzrostly o néco méné, trhy
Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. otekavaiji, ze ECB jestfabi postoj zmirni pozdéji nez FED. Ziska se do¢kaly i rozvijejici se

193 758 003,36 trhy, vyrazny rist zaznamenala Latinska Amerika, kde se dafi krotit vysokou inflaci. Men$i

Hodnota portfolia: . s . P - . i .
zisky pfipisovala naopak Cina, ktera stéle bojuje s pomalym oZivenim ekonomiky po

Pocatek obchodovani: 21.02.2008 covidu.

Investiéni cil: V pribéhu ¢ervna jsme prodali zbytek nasi pozice v Turecku. Oekavame, Ze po volbach
Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém se nezméni souasna ménova politika a hrozi dal$i vyrazné oslabeni turecké liry. Navysili
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim ucelem jsme naopak pozice v ostatnich rozvijejicich se trzich.

Investiéni manazer investuje prostedky portfolia zejména do podilovych listi Koruna v €ervnu vyrazné posilila vici dolaru a mirné i vaéi euru. Efekt ménového zajisténi
akciovych a smisenych fondu, v mens$i mife také do dluhopisovych fondt a fondu byl pozitivni.

penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

Na akciové trhy mame nyni z kratkodobého hlediska mirné negativni pohled, kdy vykonnost
akciovych trhi v nasledujicich mésicich bude vyrazné volatilni. Probihajici problémy
americkych stfedné velikych bank pfipomnély, Ze soucasny systém (ekonomicky a
geopoliticky) skyta mnoho rizik, jeZ dokazi rychle vyplout na povrch. Rizik spojenych s
inflaci, slab$i kupni silou domacnosti, slab$i ekonomickou situaci nékterych podniku,
vysokych drokovych sazeb, ristem mezd, geopolitikou, atd je nadale spousta. Postupem
Casu se vSak ekonomické subjekty adaptuji na vy$si irokové sazby a mnoho zminénych
rizik se bude pozvolna zacefovat do hodnot akcii.

Akciové i dluhopisové trhy si jiz prosly katarzi s ¢astecnym prenastavenim na vyssi
urokové sazby a s vyhledem na urcitou korekci dfive vysokych ziskovych marzi korporaci.
Hodnotové se akciové trhy obchoduiji na riznych trovnich, pficemz kazdy region reflektuje
specifickou rizikovou pfirazku. Proto mame na jednotlivé akciové trhy rizna vykonnostni
ocekavani.

Evropské akcie jsou, oproti americkym akciim, hodnotové levnéjsi, kdy Evropa mlze za
POPLATKY GENERALI CESKA PoJls OVNA urcitych podminek tézit ze stahovani vyroby z ,rizikovéj$ich* regionu, pfi¢emz bude
zaroveri dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Navic nyni dochazi k
vyraznym snizovani nakladt v podobé komodit a energii. Z toho bude tézit také region
stfedni Evropy, ktery je stéle, co se tyka vyrobnich nakladu, levnym regionem. CEE region
si jiz prosel prvotnim Sokem rastu urokovych sazeb, ze kterého budou t&zit kapitalove silné
banky. Americké akcie nyni téZi z boomu okolo umélé inteligence (Al) a na ni napojenych
spolecnosti jako Nvidia, Microsoft, Google,... Dle nas je vSak soucasna akciova rally
prehnana a v nasledujicich mésicich dojde k urcité korekci. Zbylé sektory jsou dle nas
hodnoceny vice atraktivné, jelikoz se ve vétsiné pfipadl nepodilely na ristu akciovych
indext od zacatku roku, pficemz se obchoduji na zajimavych urovnich. Nadale v8ak véfime
hodnotové levnéjsim akciim obchodovanym v Evropé a rozvijejicich se trzich. Asie, tazena
¢inskou ekonomikou, zaZije po soucasnych covidovych lock-downech ekonomické oZiveni.
Cinsky spotfebitel nebyl tak silné kompenzovan jako doméacnosti v Evropé nebo US.
Rozdil mezi nakupnim a prodejnim |Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 % Oziveni proto nebude rychlé a pfijde aZ v pribéhu druhého Gtvrtleti letosniho roku. Avsak
kurzem podilovych jednotek: Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %** potencial ekonomického rastu v Ciné je i tak vy$si nez ve vyspélych ekonomikéch.

Pfi obecné vyssich urokovych sazbach oekavame zvysenou volatilitu akciovych trhd,
Eehoz budou Iépe vyuzivat aktivni manazetfi fondu nez indexové orientované pasivni
strategie. Era nulovych trokd a levnych penéz je za nami. Tomu se musi pFizplsobit i
investi¢ni strategie.

DYNAMICKE PORTFOLIO

Dluhopisy: Vynosy dluhopist vyspélych trhi v prabéhu cervna vzrostly (poklesly ceny).
Problémy americkych bank se podafilo utlumit natolik, aby nevyvolaly bankovni krizi, trhy
tak prestaly ocekavat rychly navrat uvolnéné ménové politiky ze strany FEDu. Opaénym
smérem se vydaly vynosy Ceskych statnich dluhopist, zpomalujici inflace v poslednich
mésicich utvrzuje investory v presvédéeni, Ze pokles Urokovych sazeb ze strany CNB by|
mohl pfijit uz v leto$nim roce.

0,25 % z odkoupené Eastky, minimainé

Castecny odkup: viak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za premisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K&.

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k IZP tykajici se fondu, v pFipadé rozdilti plati sazebnik
poplatk

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapodtené v NAV (tj. v kurzu)

TURA PORTFOLIA DLE REGIONU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE

-_—

GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S.E

0,0%
2,4% P’3% 15,8% m\Vyspéla Evropa
M 18,1% . :

mCash 3.5% 12,4% CEE Evropa

mDluhopisy = Japonsko
Akcie = Spojené staty
Nemovitosti

77,1% ostatnt 30,4% mAsie N
statni

v

Latinska Amerika

Svet

e

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

-20,00%

-40,00%

v

-60,00% -
NRRXNNDNNOOOOHTHTANNNNNNNNIIIINNNNOOOONNNNORONNNNNOOOO—Hdd—dNNNNMNM
00000000 TTHTATATHATdTdd T dddd I Ard AT A A AT AT AT AT AT AT A AN ANANNANANNANNNN
0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000000000000
NANNANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNA
LA O0 — NL3 08 i L 08 i N L3 00 v N L3 00 i N L3 00 i NI L3 00 i N L3 0 i N L3 08 i N L3 00 v N L3 06 v N L) 00 v N L3 00 i N L 00 i N L 06 i N L
oo oo Oood0o00Oo00l00000010001000 0001000100000 010C010C0ACC
A A A A A AT A A AT A A A A A A A AAAAAAAAAAAAAAAATAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA A A A A A A A
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN S

3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 3,18% 11,56% 6,91% 78,32%

Cerven 2023

Hodnota investice mize rust, klesat nebo stagnovat podle situace na financnich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



