DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investicni manazer: Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia: 193 758 003,36

Pocatek obchodovani: 21.02.2008

Investiéni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rastu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim ticelem
Investicéni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listt
akciovych a smisenych fondt, v mensi mire také do dluhopisovych fondi a fondi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

PLATKY GENERALI

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

Akcie: Akciové trhy v Cervenci zamifily vzharu. Vétsina americkych a evropskych firem
prekonala v druhém kvartale odhady analytikd, dafilo se pfedevsim technologickému
sektoru. Pozitivni data o zpomalujici inflaci pfinesla zisky i do stfedni Evropy. Zde se také
projevovaly dobré vysledky za druhy kvartal, dafilo se pfedevsim bankam. Rozvijejici se
trhy vzrostly predevsim diky stimulaénim opatienim ¢inské vlady, ktera se snazi
nastartovat slabnouci ekonomiku.

V pribéhu cervence jsme v portfoliu neprovedli Zadné zmény.

Koruna v €ervenci posilila vici dolaru a oslabila vici euru. Efekt ménového zajisténi byl
smiseny.

Na akciové trhy mame nyni z kratkodobého hlediska mirné negativni pohled, kdy do druhé
dluhopisovych vynosu. Rizik spojenych se stale vysokou inflaci, nizsi kupni silou
domacnosti, slabsi ekonomickou situaci nékterych podnik, vysokymi irokovymi sazbami,
ristem mezd, geopolitikou, atd je nadale spousta. Postupem ¢asu se vSak ekonomické
subjekty adaptuji na vyssi Grokové sazby a mnoho zminénych rizik se bude pozvolna
zacefiovat do hodnot akgii.
Vétsina spolecnosti se jiz pfenastavila na vysoké urokové sazby, pficemz se jim skrze
zisky dafi snizovat zadluZeni, tim padem kontrolovat Urokové naklady. Ziskové marZe jsou
tak stéle silné, k Eemuz prispiva silny trh prace a pokracujici rist mezd. Hodnotové se
akciové trhy obchoduiji na riznych Grovnich, pfic¢emz kazdy region reflektuje specifickou
rizikovou pfirazku. Proto mame na jednotlivé akciové trhy riizna vykonnostni ocekavani.
Evropské akcie jsou, oproti americkym akciim, hodnotové levnéjsi, kdy Evropa mlze za
uréitych podminek téZit ze stahovani vyroby z rizikovéjsich* regiont, pficemz bude
zarover dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech. Navic nyni dochazi k
vyraznym snizovani nakladi v podobé komodit a energii. Z toho bude téZit také region
stfedni Evropy, ktery je stéle, co se tyka vyrobnich nakladi, levnym regionem. CEE region
si jiz proSel prvotnim Sokem rustu Grokovych sazeb, ze kterého budou téZit kapitalové silné
banky. Americké akcie nyni téZi z boomu okolo umélé inteligence (Al) a na ni napojenych
spole¢nosti jako Nvidia, Microsoft, Google,... Dle nas je v8ak soucasna akciova rally
prehnana a v nasledujicich mésicich dojde k urcité korekci. Zbylé sektory jsou dle nas
hodnoceny vice atraktivné, jelikoZ se ve vétsiné pfipadi nepodilely na rustu akciovych
index( od zacatku roku, pfi¢emz se obchoduji na zajimavych Urovnich. Nadale viak
véfime hodnotové levnéjsim akciim obchodovanym v Evropé a na rozvijejicich se trzich.
Asie, taZzena cinskou ekonomikou, zaZije po nedavnych covidovych uzavirkach
ekonomické oziveni. Cinsky spotfebitel neby! tak silné kompenzovan jako doméacnosti v
Evropé nebo US. OZiveni proto nebude rychlé a pfijde aZ v prabéhu letosniho roku. AvSak
potencial ekonomického ristu v Ciné je i tak vy$si nez ve vyspélych ekonomikéch. Pfi
obecné vyssich drokovych sazbach ocekavame zvysenou volatilitu akciovych trh, éehoz
budou Iépe vyuZivat aktivni manazefi fondi neZ indexové orientované pasivni strategie.
Era nulovych urokd a levnych penéz je za nami. Tomu se musi pfizpusobit i investiéni
strategie.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Casteény odkup:
astetny odkup viak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K¢&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* wiah ze sazebniku poplatkt k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdili plati  sazebnik
poplatki

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (|

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopisy: Dluhopisové trhy naddle pocitaji se scénafem brzkého snizovani sazeb ze
strany FEDu a ECB. V ¢ervenci tedy vynosy evropskych i americkych dluhopisi na
kratkém konci vynosové kfivky mirné poklesly (ceny vzrostly), naopak na dlouhém konci
vynosy vzrostly. Vynosy Geskych dluhopist poklesly po pozitivnich inflaénich datech
navzdory varovani CNB, Ze sniZzeni sazeb nemusi byt tak rychlé, jak trhy ocekavaji.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIONU
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pogétku (%)
Dynamickeé portfolio Conseq - Generali 5,95% 11,94% 10,82% 84,84%

Cervenec 2023
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S

Hodnota investice muze rast, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



