DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia: 193 758 003,36

Pocéatek obchodovani: 21.02.2008

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim Gcelem
Investicni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI POJIS

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

BéZnél/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

MENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Hodnota dynamického portfolia v ¢ervenci vzrostla o 0,52 %. VétSina
akciovych fondl pfipisovala mensi zisky, kdyz reflektovali pro akcie pozitivni
uvolnéné meénové-politické vyhledy prednich centralnich bank. Nejvice se dafilo
tureckym aktivdm, jimz pomohla snizujici se inflace, uvolnéni ménové politiky a
pozitivni sentiment. Naopak nejhorsich vysledk( dosahly zaznamenaly predevsim
asijské akciové trhy, které byly ovlivnény udalostmi spiSe lokalniho charakteru
(napf. nepokoje v Hong-Kongu, zhor$eni vztaht Korea-Japonsko a zpomaleni ristu
v Indii).

Cervencova vykonnost akciovych trhii mnoho nenaznadila a investofi tak i v
nésledujicich mésicich sledovat rétoriku pfednich centralnich bank, kter4 bude
hlavni hybnou silou pro akciové trhy i pro néasledujici obdobi. Vedle krokl
centrélnich bank budou akciové trhy sledovat vyvoj globalni ekonomiky a stale také
rizika pro mezinarodni obchod. Na akciové trhy tak nyni mame souhrnné neutraini
pohled. Evropské akcie by zaroveri mohly reflektovat slabé euro a nadéle
uvolnénou ménovou politiky ECB. Opatrni jsme na americké akciové indexy, které
se nach&zi mirné pod historickymi maximy a v sou¢asné dobé budou obtizné hledat|
davody pro jejich dalsi vyrazny rust. Pozitivni jsme na hospodareni spole¢nosti z
rozvijejicich se trh(, které budou téZzit ze siliciho spotfebitele a konvergence k
vyspélym ekonomikam.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castecny odkup: v8ak 50 K¢ a maximélné 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k IZP tykajici se fond(, v pFipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoétené v NAV (t.j. v kurzu)
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Dluhopis y: Dominantnim faktorem majicim vliv na vyvoj cen (resp. vynosu) na
dluhopisovych trzich v Eervenci byly opét centrélni banky. Poté, co americka
centrélni banka snizila poprvé po 10-ti letech sazby, zamifily ceny americkych
dluhopist v zavéru meésice vzhlru. Evropské dluhopisy reagovaly po dalSim
holubi¢im zasedanim ECB stejnym zpusobem. Regionalni dluhopisy pak tento
vyvoj reflektovaly, a rovnéz zaznamenaly zisky. V segmentu korporatnich dluhopist
byla situace prakticky identickd - holubi¢i centralni banky zpUsobily utahovani
kreditnich marzi, coz mélo za néasledek narast cen dluhopis(, a to napfi¢ celym
rizikovym spektrem.

IA DLE REGION
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VYKONNOST PORTFOLIA 0D POEATKU OBCHODOVANI
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali

0,26% 0,55% 11,98% 47,63%

Cervenec 2019
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Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



