DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia: 193 758 003,36

Pocéatek obchodovani: 21.02.2008

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim Gcelem
Investicni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI POJIS TOVNA A.S.*

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

BéZné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimofadné pojistné 2% resp. 3 %**

MENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcl Hodnota dynamického portfolia v sprnu klesla o 3,19 %. Akciovym trhl se
vibec nedafilo, fondy odepisovaly ztraty napfi¢ vSemi regiony. Za poklesy stoji
predevSim ostré tweety amerického prezidenta, ktery opét eskaloval obchodni
vélku, ob&anské nepokoje v Hong-Kongu, ¢i slabé vysledky pfichazejici z Latinské
Ameriky.

V z&véru meésice jsme se rozhodli mirné navysit akciovou sloZku, a to na Gkor
korunovych dluhopisovych fondl. Pfi sou¢asnych velmi nizkych vynosech nam tyto
dluhopisy nepfipadaji pfili§ pfitazlivé, zatimco predevSim evropské akcie (véetné
regiondlnich) a akcie na rozvijejicich se trzich se obchoduji na relativné atraktivnich
drovnich. Pfislibem pro né muZze byt také postoj Evropské centralni banky, ktera
brzy nejspiSe pfijde s dalsim podpurnym bali¢kem, fiskalni impulsy ¢i slabsi Euro.

Srpnové korekce akciovych trhi mnoho nenaznacila a investofi tak i v nasledujicich
mésicich budou muset sledovat rétoriku pfednich centralnich bank, ktera bude
hlavni hybnou silou pro akciové trhy i pro néasledujici obdobi. Vedle krokl
centréalnich bank budou akciové trhy sledovat vyvoj globalni ekonomiky a stale také
rizika pro mezinarodni obchod. Na akciové trhy tak nyni mame souhrnné opatrné
pozitivni pohled. Opatrni jsme na americké akciové indexy, které se nachazi mirné
pod historickymi maximy a v sou¢asné dobé budou obtizné hledat divody pro jejich
dalsi vyrazny rust. Pozitivni jsme na hospodareni spolecnosti z rozvijejicich se trhu,
které budou téZit ze siliciho spotfebitele a konvergence k vyspélym ekonomikam.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castetny odkup: vak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatku k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdild plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapoc¢tené v NAV (tj. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopis y; Dluhopisovym fondim se naopak opét dafilo, pomohla jim vyhlidka
podstatné uvolnéni ménové politiky v Eurozény a presun investort od akcii smérem
k méné rizikovym nastrojim. Vyjimkou byla ztrata Templeton Global Bond fondu,
kterd byla zplUsobena velmi vyraznym propadem argentinskych dluhopist, jenz
tento fond drzi.

TR URA PORTFOLIA DLE REGIO
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali 1,35% -1,33% 8,40% 42,92%

Srpen 2019
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Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



