DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

NERALI
CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA MENTARK V NNOSTI A PORTFOLIU GROUP

Nézev portfolia Dynamické portfol.io e Hodn?ta dyrtclmického po,rtfolia'v fijnu vzrostla o 1,26 % \% Fijnuvst?
Conseq - Generali akciovym trhim dafilo. K dobrym vykonnostem pomohly nadéale uvolnéné
ménovépolitické rétoriky centralnich bank, kratkodobé pfiméfi na fronté obchodnich
Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. vélek nebo dobré hospodarské vysledky spoleénosti za tfeti Gtvrtleti letosniho roku.
Hodnota portfolia: 193 758 003,36 Nejvét%i rozruch zpl‘]s_obilo zahéjeni ture_cké,vojer)ské oPerf'zlce pfoti Kurddm v S)’/rii,.
na coz turecké akcie odepisovaly citelné ztraty. Mirné ztraty zaznamenaly i

Pocatek obchodovani: 21.02.2008 regionalni akcie.
Investi €ni cil: V fjnu jsme se rozhodli do portfolia pfidat fond zaméfeny pouze na ¢inské doméci
Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém akcie (onshore, A-Shares), a to na Ukor ostatnich asijskych fondl rozvijejicich se
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v ¢eskych korunéch. Za tim Gcelem ekonomik. Cinské akciovy trh je jiz druhy nejvétsi na svété (dle trzni kapitalizace),
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd zastoupeni téchto akcii v indexech a pozice investortd tomu v3ak neodpovidaji.
akciovych a smisenych fondd, v mensi mie také do dluhopisovych fondd a fondd PovaZzujeme tak tyto akcie za atraktivni, aktivni management je navic na tomto
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach. zatim relativngé malo efektivnim trhu dobrou pfileZitosti. Dale jsme mirné snizili
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$5i miru rizika, aby pozici v realitnim fondu, a to ve prospéch méné rizikovych dluhopisovych fondu.
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice. Castednd jsme tak realizovali zisky plynouci z riistu cen nemovitosti v poslednich

letech a jsme tak vice pfipraveni na moznou trzni korekci.

Nase oc¢ekavani pro globalni akciové trhy pro zbytek roku 2019 a rok 2020 jsou v
ramci naSeho z&akladniho scénafe ocekavaného budouciho vyvoje opatrné
pozitivni. Svétova ekonomika dosahla v ramci aktualniho hospodafského cyklu
vrcholu na konci roku 2017 a od za¢atku roku 2018 postupné mirné zpomaluje.
Aktudlni dynamika a vyhled svétové ekonomiky jsou tak spiSe slabsi. Soucasny rast,

POPLATKY GENERALI POJIS TOVNA A.S.* svétové ekonomiky je stéle jesté relativné sludny, nicméné postupné zpomalovani
dynamiky jednozna¢né pokracuje. Slabost zacala v primyslovém sektoru, nicméné
nyni se jiz zda, Ze i spotfebitelsky sektor bude negativné pfispivat k dalSimu
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Rozdil mezi nakupnim a prodejnim [Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 % zpomalovani svétové ekonomiky v nasledujicich kvartalech.

kurzem podilovych jednotek: Mimoréadné pojistné 2% resp. 3 %**

Dluhopis y: Dluhopisové fondy nemély jednozna¢ny smér. Firemnim dluhopisim se
v pribéhu Fijna pomérné dafilo, zejména tém v rdmci investiéniho stupné. Pozitivné
na né zapuUsobilo ozndmeni amerického FEDu, Ze zacne znovu mirné navySovat
svoji bilanci (tedy nakupovat cenné papiry) a dodavat likviditu na tamni
mezibankovni trh, dale pak posun sagy Brexit smérem od rozvodu bez dohody a v
neposledni fadé mimé pozitivni zpravy z vyjednavani mezi USA a Cinou ohledné
mozné obchodni dohody. Statni dluhopisy oproti tomu stagnovaly nebo odepisovaly

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a. mirné ztraty.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
v8ak 50 K¢ a maximéalné 500 K&

DYNAMICKE PORTFOLIO

Casteény odkup:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

* vytah ze sazebniku poplatkd k IZP tykajici se fond(, v pFipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoétené v NAV (t.j. v kurzu)
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VYKONNOST PORTFOLIA 0D POEATKU OBCHODOVANI

GENERALI POJISTOVNA A.S.
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocéatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 0,35% 8,03% 12,36% 48,14%

Rijen 2019

Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



