DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Néazev portfolia:

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.
Hodnota portfolia: 193 758 003,36
Pocéatek obchodovani: 21.02.2008
Investi ¢ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim acelem
Investi¢ni manazer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondu, v mensi mire také do dluhopisovych fondu a fondd
penézniho trhu denominovanych v éeskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$Si miru rizika, aby v
dlouhodobém horizontu zvysili potencidl réstu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI POJIS TOVNA A.S.*

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim |Bé&znél/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
kurzem podilovych jednotek: Mimoréadné pojistné 2% resp. 3 %**

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v listopadu vzrostla o 2,06 %. K pozitivni
vykonnosti pfispély akciové trhy, které v listopadu pokrac¢ovaly v ristovém trendu,
gemuz pomohla predevsim klidn&jsi situace obchodnich vélek mezi USA a Cinou a
prekonané predpoklady analytikd na Grovni trzeb a ziska. K rastu akciovych trht v
Evropé prispélo uklidnéni prestfelek ohledné cel a Brexitu. Akciim Latinské Ameriky
se nedafilo, coZz bylo zplsobeno zejména oslabenim brazilské mény a slabsi
ekonomickou aktivitou v Mexiku.

V zAavéru listopadu jsme se rozhodli snizit akciovou slozku v portfoliich na velmi
mirné podvaZzeni oproti neutralni alokaci. Casteéné jsme tak realizovali zisky z
rostoucich akciovych trh( pohybujicich se na Grovni historickych maxim a zarover
jsme pfipraveni reagovat na pfipadnou korekci trhl, kterd by nam umoznila
investovat za atraktivnéjsi ceny. Volnou likviditu jsme pfesunuli do Conseq Invest
Konzervativni.

Nase ocekavani pro globalni akciové trhy pro rok 2020 jsou v ramci naseho
zakladniho scénéafe o¢ekavaného budouciho vyvoje regionalné selektivni. Svétova
ekonomika dosahla v ramci aktualniho hospodafského cyklu vrcholu na konci roku
2017 a od zac¢atku roku 2018 postupné mirné zpomaluje. Aktudini dynamika a
vyhled svétové ekonomiky jsou tak spiSe slabsi. Soucasny rust svétové ekonomiky
je stdle jeSté relativné sluSny, nicméné postupné zpomalovani dynamiky
jednoznacné pokracuje. Slabost za¢ala v prumyslovém sektoru, nicméné nyni se jiz
zd4, Ze i spotrebitelsky sektor bude negativné pfispivat k dalSimu zpomalovani
svétové ekonomiky v nasledujicich mésicich. Skute¢né to vypada tak, ze je
odolnost spotrebiteltd, z globalniho hlediska, minulosti. Vyznamnym negativnim
faktorem je také dynamika mezinarodniho obchodu.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castecny odkup: vak 50 K& a maximaing 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* yytah ze sazebniku poplatkt k IZP tykajici se fondu, v pfipadé rozdila plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** ndklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (tj. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopis y; Dluhopisovym fondim se v listopadu celkem dafilo a pfipsaly malé
zisky i pres fakt, Ze trh s dluhopisy nemél jednozna¢ny smér. K vykonnosti portfolia
béhem listopadu pfispély fondy obsahujici statni dluhopisy i fondy zamétujici se na
korporatni dluhopisy. Kladného zhodnoceni dosahly také fondy regionalnich
dluhopisu.

TURA PORTFOLIA DLE REGIO
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 5,79% 8,09% 14,68% 51,19%

Listopad 2019
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Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finan¢nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



