DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

NERALI
CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA MENTARK V NNOSTI A PORTFOLIU GROUP

) o Dynamické portfolio Akcie: Hodnota dynamického portfolia v prosinci vzrostla o 2,24 %. Za dobrym
Nazev portfolia: Conseq - Generali zhodnocenim fondu stoji zejména pozitivni vyvoj ve vyjednavani obchodni dohody
mezi USA a Cinou, drtiva vyhra Johnsonovy konzervativni strany v parlamentnich
Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. volbach ve Velké Britanii a ekonomiku povzbuzujici, nadale uvolnéna, ménova
Hodnota portfolia: 193 758 003,36 politika_ centrélnfch banlf_. Stl"'edoe\./rovps,lfé,trhy _nésledova_ly sentiment’qlobélnich t!hl‘]
a prosinec také zakon€ily s mezimésiénimi zisky. Prosinec byl z vySe uvedenych
Pocatek obchodovani: 21.02.2008|  [davodd dobrym mésicem i pro akcie na rozvijejicich se trzich. Nejlepsi vysledk
Investi €ni cil: doséahly akcie v Latinské Americe, zejména z duvodu planované reformy v Brazilii a
Cilem obhospodasovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém findlnimu dojednani obchodni dohody mezi Mexikem, Kanadou a USA, a
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim Gcelem pochopitelné akcie €inské.
Investicni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd Tento mésic jsme do portfolia nezasahovali.

akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.

Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby . " o i o o o
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice. Vyhled na globalni akciové trhy pro rok 2020 mame regionalné selektivni. Pozitivni

jsme na evropské a rozvijejici se trhy, opatrni naopak na US trhy. Svétova
ekonomika dosahla v ramci aktualniho hospodafského cyklu vrcholu na konci roku
2017 a od zac¢atku roku 2018 postupné mirné zpomaluje. Vyznamnym negativnim

faktorem je také dynamika mezinarodniho obchodu. Zac¢atkem pfistiho roku vSak

POPLATKY GENERALI POJIS TOVNA A.S.* muazeme o&ekavat akceleraci ziskovych marzi, coz povede k zatraktivnéni
hodnotovych ukazateld akcii, které se nyni obchoduji blizko svych dlouhodobych
historickych primérd. Evropské akcie by zaroveri mohly reflektovat slabé euro a
nadéle uvolnénou ménovou politiky ECB. Opatrni jsme na americké akciové indexy,
které se nachazi na svych historickych maximech a v souasné dobé& budou
obtizné hledat duvody pro jejich dal$i vyrazny rust. Pozitivni jsme na hospodareni
spole¢nosti z rozvijejicich se trhu, které budou téZit ze siliciho spotfebitele a
konvergence k vyspélym ekonomikam.

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim |Bézné/jednordzové pojistné: 5 %/0 %
kurzem podilovych jednotek: Mimofadné pojistné 2% resp. 3 %**

Dluhopis y: Dluhopisovym fondim se v prabéhu prosince v souhrnu dafilo, coz
dokumentuje i fakt, Ze vSechny fondy zaznamenaly kladné zhodnoceni. Nejvice se
pfitom vedlo rizikovéjsim dluhopisim, coz reflektovalo uvolnénou naladu a vyssi
zajem investort o rizikovéjsi aktiva. Kladné zhodnoceni dokazaly pfinést i fondy
regiondlnich dluhopist, a to predevsim diky vétSimu zastoupeni dluhopist s kratsi
splatnosti.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
v8ak 50 K¢ a maximéalné 500 K&

DYNAMICKE PORTFOLIO

Casteény odkup:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k IZP tykajici se fond(, v pFipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoétené v NAV (t.j. v kurzu)
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocéatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali 5,84% 17,45% 17,45% 54,84%

Prosinec 2019

Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



