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2.1 ujednani se spravcl aktiv o obhospodafovani majetku
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1 Seznam zkratek a pojmu

Acronym/Term
ALM

Explanation/Definition
Asset - Liability Management

GAM Cos - Group Asset
Management Companies

Generali Investments CEE, Investi¢ni spole¢nost, a.s. Obecné se jedna o spole¢nosti
patfici do skupiny Assicurazioni Generali, spravujici aktiva jménem pojiStovacich
spole¢nosti Skupiny na zakladé smlouvy o sprave investic nebo jiné konkrétni smluvni
dohody.

Spolegnost (Generali Ceska
Pojistovna a.s.)

Dcefina spole¢nost Skupiny Generali klasifikovana v pojistném segmentu podle
standardu IFRS pro konsolidované finan¢ni vykaznictvi Skupiny.

SAA - Strategic Asset Allocation

Strategicka alokace aktiv - cilova struktura aktiv v podobé vah pro jednotlivé tfidy aktiv s
horni a dolni mezi alokace. Dale jsou upfesnény duracéni limity a ménova pozice.

Third-Party Asset Managers (TP
AMSs)

Spolecnosti spravujici aktiva, které nejsou soucasti Skupiny Generali.

IMA - Investment Management
Agreemnent

Smlouva o obhospodafovani majetku Spole¢nosti
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2 InvestiCni strategie

Spole¢nost spravuje vSechny své investice v souladu s principem obezretnosti a v souladu s Group Investment Governance
Policy a zaroven se snazi optimalizovat navratnost svych aktiv pfi minimalizaci negativniho dopadu kratkodobych vykyvi trhu na
solventnost.

Pokud jde o Spole¢nost jako institucionalniho investora, tradiéni (kapitalové) sporici produkty zivotniho pojiSténi maji
dlouhodobou povahu, proto Spoleénost investuje do cennych papirQ, véetné akcii, s cilem dlouhodobé drzby a je schopna odolat
kratkodobym poklestim a vykyvim trzni hodnoty svych investic.

Aby mohla Spole¢nost komplexné posoudit dopad trzniho a kreditniho rizika na aktiva a pasiva, je proces Strategické Alokace
Aktiv (dale SAA) Spolec¢nosti fizen na zakladé zavazkové strany bilance (tzv. “liability driven investor”). Vzhledem k tomu, Ze je
SAA zavisla na zavazkové strané bilance (zavazcich pojistovny klientim) a dalSich omezenich specifickych pro pojistovnictvi
(regulace, kapital, likvidita, pfipsany vynos pro pojistniky), Spole¢nost sjednotila Asset Liability Management (dale ALM) a SAA
do jednoho procesu: uc¢elem tohoto sjednoceni je definovani nejefektivnéj$i kombinace rliznych tfid aktiv - véetné akcii -, které
v souladu s principem obezfetnosti maximalizuji pfinos investic k udrzitelné tvorbé hodnoty ve stfednédobém az dlouhodobém
horizontu a zaroven jsou v souladu se solventnostni, pojistnématematickou a ucetni perspektivou.

Kazdoro€ni proces ALM a SAA umoznuje nejen zmirnit rizika, ale také definovat optimalni miru rizika a navratnosti, ktery je v
souladu s cilem tykajicim se navratnosti a mife rizika v obdobi planovani.

2.1 UJEDNANI SE SPRAVCI AKTIV O OBHOSPODAROVANI MAJETKU

Investi¢ni portfolio je spravovano a rebalancovano na zakladé cilovych vah pro jednotlivé tfidy aktiv (SAA) a hodnoty durace.
Hlavnimi technikami snizovani rizik je fizeni SAA na zakladé zavazkové strany bilance a pravidelné rebalancovani struktury
portfolia. Investovani fizené na zakladé zavazkové strany bilance je zakladnim kamenem smlouvy o obhospodarovani
investicéniho portfolia (IMA) a pomaha zajistit komplexni spravu aktiv pfi zohlednéni struktury zavazkd spolu se souvisejicimi
toleran¢nimi rozsahy (limity) pro jednotlivé tfidy aktiv.

Schvalena strategicka alokace aktiv je nedilnou soucasti IMA pro GAM Cos a/nebo TP AMs. IMA dale vyzaduje, aby spravce
aktiv vykonaval svoiji ¢innost v souladu s dal§imi pfedpisy pro spravu portfolia Spole¢nosti obsahuijici:

- predepsanou strukturu aktiv v podobé vah a toleranénich limitt pro kazdé portfolio, které by mél spravce aktiv
dosahnout a udrzovat po konkrétni dohodnuté obdobi;

- investi€nich limitd a omezeni vyplyvajicich ze:
0] Skupinovych politik a pokyna, které Spole¢nost pfijala;
(ii) Specifickych restrikci dané narodni legislativou a pfedpisy.

Pobidky, odmény a zapojeni spravcu aktiv

Konstrukce IMA a k ni pfisluSici pfedpisy pro spravu portfolia jsou konstruovany tak, aby odrazovaly spravce aktiv od nadmérného
kratkodobého riskovani a realizace kratkodobych vynos(. Naopak jsou postaveny tak, aby byly v souladu s profilem a duraci
(Gasovou strukturou) zavazku - vétSinou dlouhodobych - pojistoven. Tohoto souladu je dosazeno nasledovné:

- Zadanim zavaznych pokynu pro spravu portfolia plné v souladu s SAA definovanou Spole¢nosti na zakladé ALM & SAA
procesu, s cilem dosazeni udrzitelného zhodnoceni ve stfednédobém obdobi.

- Spravce aktiv odskodni a bude odskodriovat Skody, ztraty nebo naklady, které Spole¢nost utrpi nebo ji vzniknou v dusledku
jakéhokoli poruSeni dohody o spraveé investic.

- Nastavenim pravidelnych poplatkii za spravu aktiv pocitanych na mési¢ni bazi jako dohodnuté % z prdmérné trzni hodnoty
aktiv pod spravou. Ujednani neobsahuje jakékoliv pobidky zalozené na vynosech portfolia nebo poplatcich za uspéch
(performance a success fees)

GAM COs jsou dale povinny dodrzovat Skupinovou politiku aktivniho zapojeni:, kiera stanovuje zasady monitorovani emitentu,
proces zapojeni a proces Skupiny tykajici se hlasovani a vykonu dalSich prav spojenych s akciemi.

Monitorovani naklada na obrat portfolia

Dohoda Spole€nosti se spravci aktiv obsahuje podrobné komunikaéni a reportovaci povinnosti. Spravce aktiv je povinen

1 https://www.generali-investments.cz/
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poskytovat klientské spole¢nosti mésicni informace o provedenych transakcich, které umoznuji kontrolu obratu.
Na zakladeé legislativy MIFID Il poskytuje spravce aktiv vyroéni zpravu o vSech nakladech souvisejicich s poskytovanou sluzbou.
Doba trvani dohody

IMA je uzavirana se spravci aktiv na dobu neur¢itou. Smlouvu je mozno oboustranné ukongit na zakladé pfedem dohodnutych
podminek (pisemné a v souladu s pfedem dohodnutou dobou vypovédi).
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