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Zakladni udaje Rizikovy stupen (SRI)

ISIN IEOOBC7GWJ76 [ 1+ | 2 | 3 [ 4 [ 5 6 7]

Typ fondu Dluhopisovy - ., . . Yy e e . .

VEna o7k Doporuc¢eny minimalni investi€ni horizont

Domicil Irsko vice nez 3 roky -------
. Generali Investments CEE, investi¢ni

Obhospodarovatel

spolec¢nost, a.s.

Portfolio manazer

Daniel Kukacka

Auditor KPMG Audit
Depozitar SOCIETE GENERALE S.A
Datum zahajeni prodeje 01.08.2013
Bloomberg kod GPIICOB ID
Majetek ve fondu 85591 233 EUR
Hodnota PL 316,65 CZK
Nejvyssi hodnota PL za 12M 316,65 CZK
Nejnizsi hodnota PL za 12M 301,23 CZK
Pocet titulti v portfoliu 54

Volatilita (3 roky p.a.) 3,33 %
Pramérny rating BB+
Macaulayova durace dluhopist 2,30
Prosazovani vlastnosti dle SFDR* Clanek 6

Dosavadni vykonnost nepfedpovida budouci vynosy a investice midze vést k
finanéni ztraté. Zdanéni vynosl zavisi na osobni situaci kazdého investora a
muze se v budoucnu zménit. V nékterych pfipadech mize byt Vas vynos zvysen
¢i snizen v dusledku kolisani ménovych kurzl. Investice do fond(l predstavuje
akciové, urokové, kreditni, pfipadné i finan¢ni, ekonomické a politické riziko, dale
také ménoveé riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani a riziko nedostate¢né likvidity.
Hodnota cennych papirt vydavanych fondem, jehoz souhrnny ukazatel rizika je 2,
se muze vyznacovat zna¢nou kolisavosti. V pfipadé fondt s domicilem v Irsku maze
obhospodarovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za uc¢elem nabizeni.
Redlny vynos pro klienty se mize li§it od nominalniho vynosu, ktery mize byt
vyrazné ovlivnén aktualni vysi inflace.

* Prosazovani vlastnosti fondu dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) z
roku 2019/2088

Upozornéni na rizika

Investi¢ni strategie

Fond je vhodny pro méné konzervativni investory,
ktefi mohou ulozit své volné finanéni prostfedky
nejméné na dobu 3 let a hledaji vysSi vynos,
nez jaky nabizi statni dluhopisy. Investice do fondu
jsou rozkladany napfi¢ sektory i regiony. Fond
investuje pfedevSim do dluhopist neinvesti¢niho
ratingu, které diky své kreditni prémii nabizi vyssi
potencial zhodnoceni. Vybéru dluhopisti predchazi
dikladna fundamentalni analyza spolecnosti spolu s
makroanalyzou daného statu. Preferujeme dluhopisy
s krat§i dobou do splatnosti. Rizikovéjsi dluhopisy
maji v portfoliu mensi vahu a/nebo niz8i dobu do
splatnosti a naopak. Portfolio je spravovano aktivné.

Vykonnost fondu od zalozeni

Daniel Kukacka

Portfolio manazer
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Tento material je propagac¢nim sdélenim. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. NeZ provedete jakékoli kone¢né investi¢ni
rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut/prospekt pfislusného fondu a sdéleni kli€ovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce; u fond s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech
udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téZe adrese, v sekci Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech
investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spole€nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,O nas“, podsekci ,Fondy*. V
listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partner(i spole¢nosti. Fond je fizen aktivné, bez vztahu k
referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni kli¢ovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti nakladi na obhospodarovani
a administraci tfidy fondu, v€etné pfipadnych nakladl na vefejné nabizeni a propagaci a sniZuji potencialni vynosnost investice.

www.generali-investments.cz

Infolist fondu



Poplatky a naklady

Vstupni poplatek 1,00 - 5,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %
Manazersky poplatek 1,60 %
Celkova nakladovost 1,89 %
Ostatni
Min. doporucena vyse zaslané ¢astky 500 CZK
Ocenovani Denné
Vykonnost
1 mésic 3 mésice 6 mésicl 0d fc?fuatku 1 rok 3 roky 5 let 3 roky p.a. 5letp.a.
Fond 0,32 % 0,36 % 1,89 % 0,32 % 5,16 % 8,09 % 7,99 % 2,63 % 1,55 %
Od zaloZeni Od zaloZeni p.a. 2024 2023 2022 2021 2020
Fond 21,93 % 1,75 % 6,11 % 9,51 % -8,83 % -0,99 % 3,07 %
Nejvyznamnéjsi pozice
Ména Podil (%)
SASOL FINANCING USA LLC 4.375% 09/18/2026 usD 3.58 %
SOCIETATEA NATIONALA DE 4.75% 10/07/2029 EUR 3.54 %
TURK TELEKOMUNIKASYON AS 7.375% 05/20/2029 usD 35%
ROMANIA 5.125% 09/24/2031 EUR 3.44 %
PERIAMA HOLDINGS LLC/DE 5.95% 04/19/2026 usD 3.38 %
ANADOLU EFES BIR 3.375% 06/29/2028 usD 3.36 %
CEC BANK SA 5.625% 11/28/2029 EUR 3.34 %
MBH BANK NYRT 8.625% 10/19/2027 EUR 3.32%
TURKCELL ILETISIM HIZMET 5.8% 04/11/2028 usD 3.25%
TELECOMMUNICATIONS CO TE 7% 10/28/2029 usD 3.19 %
Celkem 33.89 %

Upozornéni na rizika

Tento material je propaga¢nim sdélenim. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. NeZ provedete jakékoli kone¢né investi¢ni
rozhodnuti, pfectéte si, prosim, statut/prospekt pfislusného fondu a sdéleni kli€ovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce; u fond s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech
udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téZe adrese, v sekci Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech
investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spole€nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,O nas“, podsekci ,Fondy*. V
listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partner(i spole¢nosti. Fond je fizen aktivné, bez vztahu k
referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni klicovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti naklad na obhospodarovani
a administraci tfidy fondu, v€etné pfipadnych nakladl na vefejné nabizeni a propagaci a sniZuji potencialni vynosnost investice.

www.generali-investments.cz



Hruby vynos portfolia

Corporate Bonds Fund, Class CZK 6%

Rozsifené informace o investi¢énim produktu

Generali Fond korporatnich dluhopist v lednu posilil 0 0,34 %. Vyvoj na trzich viadnich

dluhopist byl od poloviny ledna pfiznivy: Fed na svém zasedani v minulém tydnu ponechal

v souladu s oekavanim urokové sazby v pasmu 4,25 — 4,50 %. Vynosy kratkodobych

dolarovych nastrojii penézniho trhu se stabilizovaly a aktuaing se odekavaji dvé Rozdéleni podle typu aktiv

Etvrtprocentni snizeni Urokovych sazeb v letosSnim roce. Ddvodem vyrazné nizsiho tempa

snizovani urokovych sazeb oproti podzimnim predikcim je kombinace silné&jsi ekonomiky a

pomalejgiho poklesu inflace; Evropska centralni banka na svém zasedani v minulém tydnu ~ Korporatni dluhopisy

snizila v souladu s o¢ekavanim investor(i a analytikd urokové sazby o 0,25 % na 2,75 %.

Podle vypoctl z vynosu nastroju penézniho trhu se letos ocekava pokles urokovych sazeb Statni dluhopisy l 8.08%
pod uroven 2 %, coz zahrnuje dalsi tfi az Ctyfi Ctvrtprocentni snizeni. Vynosy dlouhodobych
dolarovych a eurovych vladnich dluhopist zahajily leden dalSim ristem kvuli pomalejSimu Penézni prostiedky I 4.48%

poklesu inflace, silné ekonomice a ménoveé-politickym rizikim souvisejicim s ekonomickym
programem Trumpa. V druhé poloviné roku vynosy naopak zaznamenaly mirny pokles.

Korporatni dluhopisy svou vykonnosti piekonaly dluhopisy statni, nebot: drokové vynosy Ménove rozdéleni
korporatnich dluhopisli, zejména pak neinvesti¢niho ratingu, pfesahuji vynosy viadni
dluhopisU; vynosové prémie korporatnich dluhopisti v priméru slabé poklesly, at' uz v

ocekavani poklesu defaultnich sazeb nebo pFiznivého vyvoje americkych akcii. usb
Dluhopisové indexy vykazuji mnohem vyssi miru kolisani oproti Generali Fondu

korporatnich dluhopist, protozZe jejich prumérna durace je nékolikanasobné vyssi. EUR _ 37.26%
Nejvykonnéjsimi indexy jsou ty, které obsahuji vyhradné dluhopisy neinvesti¢niho ratingu s

dlouhou duraci. Dal$im divodem odli$né vykonnosti je ménové slozeni, kdy dolarové CZK - 8.44%

indexy oproti eurovym profituji z vysSich dolarovych vynost. Generali Fond korporatnich

dluhopist na rozdil od dluhopisovych indexd zahrnuje naklady ve vysi cca 1,89 % p. a.

Investini strategie v lednu: odli$ny vyvoj na jednotlivych segmentech diuhopisovych trhi Rozdéleni dluhopisti podle ratingu
(regiony, sektory, durace) poskytl mnoho investi¢nich pfilezitosti, které jako celek navysily
budouci vynosovy potencial fondu. Proto byla investi¢éni aktivita vysoka: zredukovali jsme
podil dluhopist vychodoevropskych bank (Moneta, OTP Bank, PKO Bank, Banca
Comerciala Romana, mBank) z dGvodu poklesu kreditnich vynosovych prémii; vyuzili jsme B - 6.55%
nabidku brazilské spole¢nosti Usiminas Steel na pfed¢asné splaceni dluhopist s cenovou

prémii; navysili jsme pozice v dluhopisech Sazka, Hungarian Developmnet Bank, EPH, BB 57.59%

Banca Transilvania, MVM Energetika a dal$i. Zainvestovanost portfolia b&éhem ledna

docasné poklesla z 96 % na 90 % kvili odprodeji vy&e uvedenych diuhopist, oviem v ses [ :0.62%
priibéhu prvniho unorového tydne opét vzrostla k 96 %. Primérnou duraci udrzujeme okolo

2,2. Z pohledu regionalniho rozlozeni ve fondu nadale pfevazuje stfedni a vychodni

Evropa, zejména pak bankovni sektor. Firemni fundament je velmi dobry a navzdory

vyrazné nadvykonnosti v minulém roce maji dluhopisy dal$i rGstovy potencial.

A | 077%

Sektorové rozdéleni

Bankovnictvi | 20.20%
Etektricky pramys! [ NI o 5%
Staty a mezinarodni inst. _ 6.92%
Telekomunikace [[[NNNNEGEGEEEEE 6.72%

Regionalni rozdéleni

Rumunsko
Ceska republika | 23.14%
Turecko | 13.07%
Jihoafricka republika [[NNNENEG 7s6%

Pokud soucet hodnot v grafu nedosahuje 100 %, zbyvajici ¢ast je zahrnuta v kategorii 'Ostatni'.

Upozornéni narizika

Tento material je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku ¢i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. Nez provedete jakékoli kone¢né investi¢ni rozhodnuti, prectéte si, prosim,
statut/prospekt pfislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace vcetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢ni
strategii v ¢eském jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz.
Informace o aspektech udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese, v sekci Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech
investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spole¢nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,O nas”, podsekci ,Fondy”. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spole€nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partner(i spole€nosti. Fond je fizen aktivng, bez vztahu k referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené
ve statutu/prospektu a sdé&leni klicovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti néklad na obhospodafovani a administraci tfidy fondu, véetné pfipadnych naklad( na vefejné nabizeni a
propagaci a snizuji potencialni vynosnost investice.




