




Rozdělení podle typu aktiv

Státní dluhopisy

Korporátní dluhopisy

Peněžní prostředky

74.79%

13.52%

11.69%

Rozdělení dluhopisů podle ratingu

A

AA

BB

BBB

11.08%

72.96%

0.22%

4.05%

Měnové rozdělení

CZK

EUR

82.49%

17.51%

Generali Fond konzerva!vní

Pokud součet hodnot v grafu nedosahuje 100 %, zbývající část je zahrnuta v kategorii 'Ostatní'.

Regionální rozdělení

Česká republika

Spojené státy americké

Rumunsko

Francie

87.11%

2.31%

1.47%

1.12%

Sektorové rozdělení

Státy a mezinárodní inst.

Bankovnictví

Ostatní

 Elektrický průmysl

74.50%

20.63%

1.78%

0.94%

 .

Hrubý výnos portfolia

4%
Rozšířené informace o investičním produktu

GICEE Fond konzervativní v lednu posílil o 0,49 %. Ceny českých vládních dluhopisů v

lednu vzrostly, navzdory méně příznivému vývoji jejich německých protějšků. Tuzemským

dluhopisům pomohla inflace za prosinec: ta sice v důsledku vývoje cen potravin a

pohonných hmot přechodně vzrostla na 3 %, vyšla ale pod očekáváním trhu. To povzbudilo

sázky na obnovení poklesu úroků a tyto úvahy podpořilo také mírné posílení koruny,

pozorované v lednu. ČNB na letošním prvním měnovém zasedání 6. února snížila úroky o

čtvrt procentního bodu: repo sazbu na 3,75 %. Výnos tříletého dluhopisu klesl o 20bp, na

úroveň 3,50 %, desetiletý výnos klesl v téměř stejném rozsahu a dostal se pod 4,00 %.

Vzhledem k růstu českých státních dluhopisů se Fond během prvního měsíce tohoto roku

zhodnotil o 0,49 %, což odpovídá 5,88 % p.a. K nadprůměrnému růstu pomohla kombinace

nabíhajících úroků a růstu cen dluhopisů. Očekáváme, že ČNB bude letos snižovat úroky

právě na zasedáních, kdy bude mít čerstvou makro prognózu, tedy v únoru, květnu, srpnu

a listopadu: vždy o čtvrt procentního bodu, v případě repo sazby na konečnou úroveň 3,00

%. Nová prognóza z dílny centrální banky vykresluje repo sazbu ke konci letošního roku

blízko 3 %, bankovní rada ale dává najevo, že bude při snižování úroků opatrnější. V

uplynulém měsíci jsme mírně navýšili podíl korporátních dluhopisů ve Fondu, přičemž

průměrná durace portfolia zůstává blízko svého čtyřletého maxima, tj. 1,8 roku. Současně

také, vzhledem ke stále příznivým sazbám na nejkratším konci výnosové křivky, ukládáme

10 % portfolia Fondu formou čtrnáctidenních reverzních repo operací.


