DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Néazev portfolia:

Investiéni manazer:

Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia:

193 758 003,36

Pocéatek obchodovani:

21.02.2008

Investi ¢ni cil:

Investi¢éni manazer investuje prostfedky

dlouhodobém horizontu zvysili potencial

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim acelem

akciovych a smiSenych fondu, v mensi mire také do dluhopisovych fondu a fondd

penézniho trhu denominovanych v éeskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$Si miru rizika, aby v

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

portfolia zejména do podilovych listd

réstu hodnoty své investice.

BéZnél/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v lednu poklesla o 2,34 %. Za ztratou fondu
stoji zejména kolisajici nalada investorl béhem lednovych udalosti. Za¢atkem
mésice se negativné na rGstu akcii podepsalo zabiti generdla Sulejmaniho
americkym dronem. Nasledoval lehky rist vyplyvajici ze zvefejnénych
ekonomickych dat, ktera byla lepsi nez analytici ocekavali. Zavér mésice se vSak na
vysledcich podepsal nejvice. V &inském Wu-chanu propukla epidemie a novy
koronavir negativné ovlivnil akciové trhy po celém svété. Obavy z rychlého Sifeni a
vypuknuti pandemie vyvolali na trzich nejistotu, kterd nejvice poznamenala akcie na
rozvijejicich se trzich.

Tento mésic jsme do portfolia aktivné nezasahovali.

Vyhled na globalni akciové trhy pro rok 2020 mame regionalné selektivni - pozitivni
jsme na evropské a rozvijejici se trhy, opatrni naopak na US trhy. Svétova
ekonomika dosahla v ramci aktuélniho hospodafského cyklu vrcholu na konci roku
2017 a od zacatku roku 2018 postupné mirné zpomaluje. Soucasny rist svétové
ekonomiky je stéle jesté relativné sludny, nicméné postupné zpomalovani dynamiky
jednoznacné pokracuje. Co se tyka klicovych centralnich bank- ECB, Fed a BoJ v
lednu nastaveni velice uvolnénych ménovych politik nezménily. Pfitom plati, Ze
zejména v eurozéné se v souvislosti s pravdépodobné slabou G¢innosti ménové
politiky zac¢alo hovofit o tom, Ze k podpofe ekonomického rustu by mély byt pouzity
masivni fiskalni stimuly. Mimo jiné se takto vyjadfila nova prezidentka Christine
Lagardeova. V nésledujicich mésicich mizeme ocekavat akceleraci ziskovych
marzi, coz povede k zatraktivnéni hodnotovych ukazatelt akcii. Zaroven silnou
podporou akciovy trhim mulZe byt spousta penéz v systému a preferovani akcii
pred dluhopisy. NejvySsi rlstovy potencial v ramci stfedoevropského regionu nyni
vidime u slovinskych a nékterych ¢eskych akci.

Céasteény odkup:

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
v8ak 50 K& a maximéalné 500 K&

Poplatky za pfemisténi:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu***:

2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k IZP tykajici se fond(, v pFipadé rozdilt plati  sazebnik

poplatkt
** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoétené v NAV (t.j. v kurzu)
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Dluhopis y: Dluhopisové trhy byly béhem ledna témér jako vSechna ostatni aktiva

poznamenana obavami z koronaviru. Obavy z celosvétového Sifeni vedouci ke
zpomaleni globalniho ekonomického rustu se negativné podepsaly zejména na

rizikovéjSich dluhopisech, zatimco fondy méné rizikovych dluhopisu pfipisovaly zisky
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Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



