DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Dynamické portfolio Akcie: Hodnota dynamického portfolia v Unora poklesla o 6,92 %. Za ztratou fondu
Nazev portfolia: i stoji zejména globalné se $ifici nakaza koronavirem, ktery se b&hem Unora rozsifil
Conseq - Generali ji zejména globalné se Sifici nakaza , ktery &hem Unora roz$
takika po celém svété. Na trzich zavladl strach a nejistota, které zapfiCinily velké
Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s. vyprodeje. Trhy rizikovych aktiv tak zazivaji od krize z roku 2008 nejhorsi obdobi.
ia: 193 758 003,36
Hodnota portfolia: Na zagatku mésice jsme v portfoliich navysili expozici fondi zaméfenych na &inské A
Pocatek obchodovani: 21.02.2008 share akcie na Ukor ostatnich fondl v asijském regionu.
Investiéni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rastu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim ucelem
Investicni manazer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listti
akciovych a smisenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fond( a fondd

penézniho trhu denominovanych v Geskych korunach nebo zahraniénich ménéch. NaSe oCekavani pro rok 2020 byla rozsifenim epidemie koronaviru po celém svété
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika, aby vyrazné upravena. | nadéle jsme opatrné pozitivni, nicméné vzhledem k tomu, Ze
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice. globalni akciové trhy jsou momentalné od zac¢atku roku v pfiblizné 10% minusu, bude

pomérné slozité dosahnout za cely rok solidni kladné akciové zhodnoceni.Globalni
ekonomika dostane v prvnim i druhém G&tvrtleti velice silny zasah z poptavkové i
POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA nabidkové strany. Pfed mésicem byl konsenzudlni odhad na rist svétové ekonomiky
za cely leto$ni rok pfiblizné 2,5 %. Domnivame se, Ze rust bude nakonec
pravdépodobné vyrazné pod 2 %.Co se globalniho akciového vyhledu tyce, nas
globalni akciovy aloka¢ni model (GEAM) indikuje, Ze jsme nastaveni spravné, tzn.
velice mirné podvazeni vac¢i benchmarkim. Po Unorovém propadu se valuace
globalnich akciovych trh( dostaly na velice pfiznivé neutralni, resp. férové Urovné,
které indikuji, ze ve stfednédobém horizontu 2-3 let by mélo byt akciové zhodnoceni
Rozdil mezi nakupnim a prodejnim |B&Zné/jednorazové pojistné: 5 %/0 % velice solidni. Nicméné z kratkodobého hlediska do konce letoSniho roku jsme kvdli
kurzem podilovych jednotek: Mimoradneé pojistné 2% resp. 3 %** epidemii koronaviru spise opatrni. Podle naseho aktualniho nézoru bude ve finale
Uspéchem, pokud budou globalni akciové vynosy za cely rok 2020 pfiblizné na nulové
Urovni. To pfitom predpoklada 10% rdst z aktualnich relativné deprimovanych trovni.

DYNAMICKE PORTFOLIO

Dluhopisy: Dluhopisové trhy byly b&hem unora téméf jako v8echna ostatni aktiva
zasazena nejistotou a strachem z koronaviru. Méné rizikové dluhopisy prokazaly svou
povést bezpecného pfistavu a i béhem silnych poklest na trzich zvladli udrzet svou
vykonnost mirné v plusu.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castecny odkup: véak 50 K& a maximalné 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
Poplatky za pfemisténi: 0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 Kg¢.

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatk( k IZP tykajici se fondd, v pFipadé rozdil plati  sazebnik
poplatkt

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapocétené v NAV (t.. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali -6,90% -1,69% -9,09% 40,76%

Unor 2020

Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finan€nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



