Néazev portfolia:

DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

HARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamickeé portfolio
Conseq - Generali

Investiéni manazer:

Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia:

193 758 003,36

Pocéatek obchodovani:

21.02.2008

Investi €ni cil:

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim tcelem
Investi¢ni manaZer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smisenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3si miru rizika, aby v
dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLA ENERALI CESKA POJIS TOVNA

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Al Hodnota dynamického portfolia v bfeznu poklesla o 17,02 %. Za ztratou
portfolia stoji zejména globalné se Sifici ndkaza koronavirem, ktery se béhem tnora a
bfezna rozsifil takitka po celém svété. Na trzich stale panuje strach a pesimismus,
avSak v€asna a silnd pomoc centralnich bank a fiskéalnich bali¢kt od vlad trhy lehce
stabilizovala. K propadim téz pfispéla extrémné nizka cena ropy, ktera klesala z
davodu cenové valky mezi OPEC a ostatnimi tézafi. Trhy rizikovych aktiv tak zazivaji
od krize z roku 2008 nejhorsi obdobi.

V bfeznu jsme navySovali akciovou expozici na Ukor dluhopisové a alternativni slozky
portfolii.

Nase ocekavani pro rok 2020 byla masivnim rozsifenim epidemie koronaviru po celém
svété vyrazné upravena. | nadéle jsme opatrné pozitivni, nicméné vzhledem k tomu,
Ze globalni akciové trhy jsou momentélné od zacatku roku v pfiblizné 20% minusu,
bude pomérné slozité dosahnout za cely rok solidni kladné akciové
zhodnoceni.Globalni ekonomika dostane v prvnim a predevsim druhém ctvrtleti velice
silny zasah z poptavkové i nabidkové strany. Pravdépodobné se bude jednat o
nejsilnéjsi recesi od druhé svétové valky.Drtiva vétSina centralnich bank ménovou
politiku v prubéhu bfezna vyrazné uvolnila. Americky Fed se dokonce zavazal k
neomezenym nakupum dluhovych cennych papirG. Centralni banky ve vysledku
investicnimu sentimentu na konci mésice vyrazné pomohly.Co se globalniho
akciového vyhledu tyce, na$ globalni akciovy aloka¢ni model (GEAM) indikuje, Ze
jsme nastaveni spravné, tzn. Ze jsme vaéi benchmarkim, resp. srovnavacim indexdam
nadvazeni. Po Unorovém a zejména bfeznovém propadu se valuace globalnich
akciovych trh( dostaly na velice atraktivni Grovné, které indikuji, Ze ve stfednédobém
horizontu 2-3 let by mélo byt akciové zhodnoceni vysoce nadstandardni.Pokud jde o
dluhopisy, i nadale se domnivame, Ze vladni dluhopisy relativné bezrizikovych zemi
piili§ prostoru pro solidni zhodnoceni nenabizeji. Naopak korporéatni dluhopisy dostaly
v bfeznu velmi tvrdou rénu, a proto se domnivame, Ze jejich aktuélni valuace, resp.
kreditni marze, jsou pro investora s dlouhym investi¢nim horizontem velice atraktivni.V
kazdém piipadé musime i nadale pocitat se zvySenou kratkodobou volatilitou neboli
kolisavosti trzni cen vSech rizikovych aktiv v ¢ele s akciemi.

Casteény odkup:

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
vSak 50 K& a maximéalné 500 K&

Poplatky za pfemisténi:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak 0,25
% akt. hodnoty prfemisténych jednotek,
min. 50 K& a max. 500 K&.

Poplatky za spravu fondu***:

2,0 % p.a.

* vytah ze sazebniku poplatku k IZP tykajici se fondd, v pFipadé rozdild plati  sazebnik

poplatkd
** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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Dluhopis y: Dluhopisové trhy byly béhem bfezna jako vSechna ostatni aktiva zasazeny
nejistotou a strachem z globalné se Sificiho koronaviru. Dluhopisy v tomto obdobi
nepotvrdily svou povést bezpe¢ného pristavu a zaznamenaly také ztraty. Investori v
tomto panickém obdobi vyprodavali v§echna aktiva véetné dluhopist a preferuji penize
v hotovosti.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali -24,57% -18,92% -24,57% 16,80%

Brezen 2020
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GENERALI CESKA POJIS TOVNA, A.S.E

Hodnota investice miZe rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finan¢nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu v budoucnu.



