DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Néazev portfolia:

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Investiéni manazer:

Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia:

193 758 003,36

Pocatek obchodovani:

21.02.2008

Investi éni cil:
Cilem obhospodarovani Dynamického

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

POPLATKY GENERALI

portfolia je dosahovat v dlouhodobém

horizontu (cca 5 let) rastu hodnoty portfolia v ¢eskych korunéch. Za tim tcelem
Investi¢ni manaZer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$3i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial rdstu hodnoty své investice.

mire také do dluhopisovych fondd a fondd

BéZzné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici vzrostla o 8,26 %. Po silnych
vyprodejich a nejistoté si finanéni trhy na konci bfezna pravdépodobné nasly své
lokalni dno a i za véasné a silné pomoci centrélnich bank a fiskalnich balick( od viad
béhem dubna posilovaly. DalSim pozitivnim a pro trhy povzbuzujicim faktorem je
postupné rozvoliiovani vSech bezpeénostnich opatfeni proti koronaviru a pomalé
navréaceni ekonomiky do bézného rezimu. Vysledky firem, mozné krachy spole¢nosti
a potencidlni druhd vina nékazy vSak na trzich nechavaji pocit nejistoty. Az na
vyjimku vSechny fondy v tomto mésici pripisovaly zisky. Nejrychleji rostl fond
zaméfeny na Austrdlii a dafilo se také fondiim zaméfenym na mensi spole¢nosti.

V tomto mésici jsme zvysili zastoupeni dluhopisti v méné portfolia a akcii, a to na|
ukor kratkodobych investic. Rizikovéjsi dluhopisy nabizeji zajimavéjsi moznost
vynosu s tim, jak se bude situace postupné uklidiiovat a bude dochazet k poklesu
kreditnich marzi. Navy3eni akciové expozice jsme sméfovali do Austrdlie, z divodu
atraktivnich valuaci, Uzké provazanosti na zotavujici se asijsky trh a s tim spojeny
ocekavany rust cen komodit.

NaSe ocekavani pro rok 2020 byla masivnim rozsifenim pandemie koronaviru po
celém svété vyrazné upravena. | nadale jsme opatrné pozitivni, nicméné vzhledem k|
tomu, Ze globalni akciové trhy jsou momentalné od zacatku roku v priblizné 14%
minusu, bude pomérné slozité dosahnout za cely rok vyrazné kladného akciového
zhodnoceni.

Globalni ekonomika se momentalné nachazi v nejsilngjsi recesi od druhé svétové
valky. Drtiva vétSina centralnich bank proto ménovou politiku v pribéhu uplynulych
tydnl vyrazné uvolnila. Americky Fed se dokonce zavazal k neomezenym nakuptim
dluhovych cennych papird, véetné nékupu korporatnich dluhopisti s neinvesti¢nim
spekulativnim ratingem (high-yield). Centraini banky ve vysledku investi¢nimu
sentimentu vyrazné pomohly.

Co se globalniho akciového vyhledu tyée, nas globalni akciovy alokacni model
(GEAM) indikuje, Ze jsme nastaveni spravné, tzn. Ze jsme vUici benchmarkim, resp.
srovnavacim indexiim nadvazeni. Po Gnorovém a bfeznovém propadu se valuace
globalnich akciovych trhii dostaly na velice atraktivni Grovné, které jsme vyuZili k|
nakuptm. Po silném dubnovém rustu se akciové valuace dostaly vySe, pfiblizné na
neutréini Grovné, které pro stfednédoby horizont pfistich 2-3 let stale indikuji solidni
ocekavané akciové vynosy kolem 8-9 % véetné dividend.

Pokud jde o dluhopisy, i naddle se domnivdme, Ze vladni dluhopisy relativné
bezrizikovych zemi pfili§ prostoru pro solidni zhodnoceni nenabizeji. Naopak
korporétni dluhopisy jsou podle naSeho nézoru po pfedchozim silném propadu stale
velice atraktivni, coZ ostatné stale dobfe ilustruji kreditni marze, jez se momentainé i
nadale pohybuiji vyrazné nad trovni dlouhodobych minim z pfelomu roku.

Casteény odkup:

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
vSak 50 K¢ a maximélné 500 K&

Poplatky za premisténi:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K¢&.

Poplatky za spravu fondu***:

2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k 1ZP tykaj
poplatki
** zavisi na produktu

ci se fondd, v pripadé rozdili plati sazebnik

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)
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Dluhopis y: Po bfeznovych vyprodejich zejména korporatnich dluhopist se situace
na dluhopisovych trzich v dubnu pomérné uklidnila a extrémni vyprodeje zplisobené
panikou okolo koronaviru pominuly. KlidnéjSi prostfedi, dobra néalada, postupné
ruSeni restrikci a zavedenych opatfeni z divodu koronaviru zpGsobily lehké zisky]
napfi¢ v8emi typy dluhopist. Odklon od bezpeénéjSich aktiv se projevil nejvice u
rizikovéjsich dluhopist, které pripsaly solidni zisky.

TRUKTURA PORTFOLIA DLE

7,7%

mVyspéla Evropa

3,0% 20,1%

CEE Evropa

22,7% Japonsko
mSpojené staty

18,6% u Asie

Latinska Amerika

Svét

ONNOST PORTFOLIA

80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
-20,00%
-40,00%
-60,00%

)
o
S
N
IN
<
—
~

21.05.2008
21.08.2008
21.11.2008
21.02.2009
21.05.2009
21.08.2009
21.11.2009
21.02.2010
21.05.2010
21.08.2010
21.11.2010

21.02.2011

ONNOST (CZK)

21.05.2011
21.08.2011
21.11.2011
21.02.2012
21.05.2012
21.08.2012
21.11.2012
21.02.2013
21.05.2013

21.08.2013

21.11.2013
21.02.2014
21.05.2014
21.08.2014
21.11.2014
21.02.2015
21.05.2015
21.11.2015
21.02.2016
21.05.2016
21.08.2016
21.11.2016
21.02.2017
21.05.2017
21.08.2017
21.11.2017
21.02.2018
21.05.2018
21.08.2018
21.11.2018
21.02.2019
21.05.2019
21.11.2019
21.02.2020

21.08.2015
21.08.2019
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Dynamické portfolio Conseq - Generali

-16,38% -14,13% -18,34% 26,45%

Duben 2020

DYNAMICKE PORTFOLIO

(OO0

v

GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S

~

v

Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu v budoucnu.



