DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nazev portfolia:

Investiéni manaZer:

Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia:

193 758 003,36

Pocatek obchodovani:

21.02.2008

Investi éni cil:
Cilem obhospodarovani Dynamického

Portfolio je uréeno pro investory, ktefi

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS

portfolia je dosahovat v dlouhodobém

horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim Géelem
Investicni manaZzer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listd

akciovych a smiSenych fondd, v mensi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.

mire také do dluhopisovych fondu a fondd

sou ochotni podstoupit vySSi miru rizika, aby

v dlouhodobém horizontu zvysili potencidl ristu hodnoty své investice.

VNA

BéZznéljednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie:  Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici vzrostla o 3,31 %. V kvétnu
navazaly akciové trhy na pozitivni naladu z dubna a za pokracujicich masivnich
monetarnich stimulti centralnich bank a postupného otevirani nékterych ekonomik
pfipisovaly zisky. Pozitivnim faktorem pro trhy byla i dobra ¢&isla z rozvinutych trht
tykajicich se COVID 19. Investofi se zaméfili zejména na zlepSeni situace|
spotiebitel a oZiveni hospodareni spole¢nosti nez na vysledky hospodafeni z
prvniho kvartalu tohoto roku. Vysledky firem, mozné krachy spolecnosti a potencialni
druha vina nékazy vak na trzich nechavaji pocit nejistoty. Vétsina fondl pfipisovala
zisky a dafilo se zejména fondim zaméfenym na Japonsko.

Tento mésic jsme v portfoliu neprovadéli Zzadné zmény.

NaSe ocekavani pro rok 2020 byla masivnim rozsifenim pandemie koronaviru po
celém svété vyrazné upravena. | nadale jsme opatrné pozitivni, nicméné vzhledem k
tomu, Ze globalni akciové trhy jsou momentélné od zacatku roku v pfiblizné 14%
minusu, bude pomérné slozité doséahnout za cely rok vyrazné kladného akciového
zhodnoceni.

Globalni ekonomika se momentéalné nachazi v nejsiingjsi recesi od druhé svétové
valky. Drtiva vétSina centralnich bank proto ménovou politiku v pribéhu uplynulych
tydn(i vyrazné uvolnila. Americky Fed se dokonce zavazal k neomezenym nakuptm
dluhovych cennych papirt, véetné nékupt korporatnich dluhopist s neinvesti¢nim
spekulativnim ratingem (high-yield). Centréini banky ve vysledku investi¢nimu
sentimentu vyrazné pomohly.

Co se globalniho akciového vyhledu tyce, na$ globalni akciovy alokacni model
(GEAM) indikuje, Ze jsme nastaveni spravné, tzn. ze jsme vuéi benchmarkim, resp.
srovndvacim indexim nadvazeni. Po Unorovém a bfeznovém propadu se valuace
globalnich akciovych trhi dostaly na velice atraktivni Urovné, které jsme vyuZili k
nakupum. Po silném dubnovém rlstu se akciové valuace dostaly vyse, pfiblizné na
neutralni Grovné, které pro stfednédoby horizont pfistich 2-3 let stale indikuiji solidni
ocekavané akciové vynosy kolem 8-9 % vcetné dividend.

Pokud jde o dluhopisy, i nadale se domnivame, Ze vladni dluhopisy relativné
bezrizikovych zemi pfili§ prostoru pro solidni zhodnoceni nenabizeji. Naopak
korporatni dluhopisy jsou podle naSeho nazoru po pfedchozim silném propadu stale
velice atraktivni, coz ostatné stale dobfe ilustruji kreditni marze, jez se momentainé i
nadale pohybuji vyrazné nad trovni dlouhodobych minim z pfelomu roku.

Casteény odkup:

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
vSak 50 K& a maximéalné 500 K&

Poplatky za pfemisténi:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢&.

Poplatky za spravu fondu***:

2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatku k IZP tykaj
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapodtel

ci se fond(, v pfipadé rozdilt plati sazebnik

né v NAV (t.. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE AKTIV
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Dluhopis y; Vyvoj na dluhopisovych trzich byl podobné jako v dubnu ve znameni
predevsim rizikovéjSich dluhopist, zatimco konzervativni investice (statni dluhopisy)
vykonnostné zaostavaly za svymi rizikovéjSimi kolegy z branze. Obzvlasté dobre se|
dafilo nejrizikovéjsim dluhopisiim (High Yield) a dluhopistim na rozvijejicich se trzich.
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VYKONNOST (CZK)

3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali

-7,20% -7,36% -15,64% 30,63%

Kvéten 2020
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Hodnota investice muZze rust, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



