DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio

Néazev portfolia: Conseq - Generali

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi €ni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rastu hodnoty portfolia v ¢eskych korunéch. Za tim tcelem
Investi¢ni manaZer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondi
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménéach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$3i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial rdstu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJI VNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

BéZzné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

OMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcil Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici vzrostla o 3,44 %. V ¢ervnu
navézaly akciové trhy na pozitivni ndladu z kvétna a za pokracujicich masivnich
monetarnich stimult centralnich bank a otevirani ekonomik pfipisovaly zisky. Z
ddvodu hrozici ménové nestability a vy3Siho rizika jsme se rozhodli kompletné
vyprodat fond zaméfeny na turecké akcie. Penize jsme prevedli ¢aste¢né do fondu
zaméfeného na ruské akcie a ¢aste¢né do Einskych akcii (A-Shares). Pozitivné
vidime pomérné rychly navrat cen ropy na své takika predkrizové hodnoty, z éehoz
pak muze profitovat mnoho ruskych firem. Podil ¢inského akciového trhu ve
svétovych indexech neustdle roste a z dlouhodobého pohledu nabizi zajimavé
zhodnoceni. Ekonomicka situace v Ciné se navic navraci pomérné rychle do starych
koleji. Mezi alternativami jsme vyménili fond vyuZivajici opéni strategie za fond
zaméfeny na globalni nemovitostni spole¢nosti. Novy fond nabizi vétsi prostor k|
ristu, nebot tyto spolecnosti se jeté po koronavirové krizi zdaleka nevratili na svoji
predchozi Groveri, a ma dobrou dlouhodobou vykonnost.

NasSe ocekavani pro rok 2020 byla masivnim rozSifenim pandemie koronaviru po
celém svété vyrazné upravena. | nadale jsme opatrné pozitivni, nicméné vzhledem k
tomu, Ze globalni akciové trhy jsou momentélné od zacatku roku v pfiblizné 7%
minusu, bude pomérné slozité dosahnout za cely rok vyrazné kladného akciového
zhodnoceni.

Globalni ekonomika se momentéalné nachazi v nejhlubsi recesi od druhé svétové
vélky. Drtiva vétSina centréalnich bank proto ménovou politiku v pribéhu uplynulého
obdobi vyrazné uvolnila. Americky Fed se dokonce zavazal k neomezenym nakupim
dluhovych cennych papir(i, v€etné nakupt korporatnich dluhopisti s neinvesti¢nim
spekulativnim ratingem (high-yield). Centralni banky ve vysledku investiénimu
sentimentu vyrazné pomohly.

Co se globalniho akciového vyhledu tyce, po Gnorovém a bfeznovém propadu se
valuace globalnich akciovych trh(i dostaly na velice atraktivni Urovné, které jsme
vyuZili k ndkupim. Po silném rustu ve druhém ctvrtleti se akciové valuace dostaly
vySe, priblizné na neutrdlni az mirné drahé Grovné, které pro stfednédoby horizont
pristich péti let stale indikuji solidni oc¢ekavané primérné ro¢ni akciové vynosy kolem
8 % vcetné dividend.

Pokud jde o dluhopisy, i nadale se domnivame, Ze vladni dluhopisy relativné
bezrizikovych zemi pfili§ prostoru pro solidni zhodnoceni nenabizeji. Naopak|
korporatni dluhopisy jsou podle naSeho nazoru po predchozim silném propadu stale
velice atraktivni, coz ostatné stéle dobfe ilustruji kreditni marze, jeZ se momentalné i
nadéale pohybuji pomérné vyrazné nad Grovni dlouhodobych minim z prelomu roku.

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné

Castecny odkup: véak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K¢&.

Poplatky za premisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatku k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdila plati  sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoétené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIDY AKTIV
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90,1%

Dluhopis y; Vyvoj na dluhopisovych trzich byl podobné jako v dubnu a kvétnu ve
rist cen predevsim rizikovéjSich dluhopisu, zatimco konzervativni investice (statni
dluhopisy) vykonnostné zaostavaly. Obzvlasté dobfe se dafilo nejrizikovéjSim
dluhopistim (High Yield) a dluhopistim na rozvijejicich se trzich.
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocéatku (%)

Dynamické portfolio Conseq - Generali 15,68% -8,00% -12,74% 35,12%

Cerven 2020

DYNAMICKE PORTFOLIO
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S.E

Hodnota investice muze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finan¢nich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosti v budoucnu.



