DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Nazev portfolia:

Investiéni manazer: Conseq Investment Management a.s.
193 758 003,36

21.02.2008

Hodnota portfolia:

Pocatek obchodovani:

Investi éni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rustu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim Géelem
Investicni manaZzer investuje prostfedky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mife také do dluhopisovych fondu a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$§i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencidl ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

BéZzné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici klesla 0 1,96 %. Na|
trzich stale roste napéti a nejistota spole¢né s blizicimi se prezidentskymi volbami v/
USA. Nejistota okolo voleb a rostouci poéty nakazenych koronavirem skrze témé
vSechny staty pusobi na trhy negativné. Pravdépodobné pravé tyto dva faktory drzi
investory v defensivnim nastaveni a odklonu od rizikovéjSich aktiv. Na trhy vSak stale
plsobi velkym podporujicim efektem nastaveni centralnich bank, které svymi
extrémné rozvolnénymi ménovymi politikami pomahaji trhim udrzet se na téchto
cenovym Urovnich. Na dluhopisovych trzich byla situace béhem Fijnu jesté klidnéjsi
nez predchozi mésic. Dluhopisové fondy spiSe lehce pomohly s celkovou vykonnosti
portfolia.

V prabéhu tohoto mésice nedoslo v portfoliu k zadnym zménam.

Vykonnost fondl byla béhem tohoto mésice smiSend az negativni. Opét se celkem
dobre dafilo fondim zaméfenym na Asii a Cinu.

Nase ocekavani pro rok 2020 byla masivnim rozSifenim pandemie koronaviru po
celém svété vyrazné upravena. Vzhledem k tomu, Ze globalni akciové trhy jsou
momentélné od zacatku roku mirné v minusu, je enormné nepravdépodobné, ze
doséhnou za cely rok vyrazné kladného zhodnoceni.

Globalni ekonomika se momentalné nachazi v nejhlubsi recesi od 2. svétové valky.
Dle posledni fijnové prognézy Mezinarodniho ménového fondu by mélo globalni HDP
v letoSnim roce poklesnout o 4,4 %, coZ je nasobné vice nez 1% pokles pfi globalni
finanéni krizi v roce 2009. Pfitom jedinou velkou ekonomikou, kterd by méla za cely
letodni rok zaznamenat kladnou dynamiku HDP, je podle MMF Cina.

Globalni makroekonomicky obrazek se navic v prubéhu fijna dale zhorsil, nebot]
prakticky na celém svété momentélné radi druha velkd vina pandemie koronaviru.
Toto pritom plati zejména o Evropé, kde vlady v uplynulych tydnech postupné
zavadeély nova tvrda opatieni proti Sifeni pandemie. Je tak velice pravdépodobné, Ze!
miniméalné v Evropé HDP v letoSnim poslednim &tvrtleti opét poklesne a dockame se
tak hospodarského vyvoje ve tvaru pismena ,W*.

Kli¢ové proto je, Ze drtiva vétSina centralnich bank ménovou politiku pfed priblizné
pllrokem vyrazné uvolnila. Americky Fed se dokonce zavazal k neomezenym
nakupdm dluhovych cennych papirt, vcetné nakupt korporatnich dluhopist s
neinvesti¢énim spekulativnim ratingem (high-yield). Centréini banky ve vysledku
investicnimu sentimentu v uplynulém pilroce zasadnim zpGsobem pomohly, byt
intenzita tohoto vlivu v poslednich dvou mésicich ponékud sléabla.

0,25 % z odkoupené &astky, minimalné

Castecny odkup: vak 50 K& a maximalng 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K¢&.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0%p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k IZP tykajici se fondu, v pFipadé rozdilt plati  sazebnik
poplatki

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapodtené v NAV (t.j. v kurzu)
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Dluhopis y: Situace na dluhopisovych trzich byla takika jako v pfedchozich mésicich
velmi klidnd. Lehky rast na dluhopisovych trzich byl zptsoben pravdépodobné hlavné
odklonem od rizikovéjSich aktiv a to zejména z divodu narlstajici nejistoty z davodu
americkych prezidentskych voleb a rostouciho poétu nakazenych koronavirem. Trh s
korporatnimi (rizikovej$imi) dluhopisy se nesl v podobném duchu. Vyssi rist, ktery
byl u téchto dluhopist v pfechozich mésicich standardem, se vSak neopakoval.
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)
Dynamické portfolio Conseq - Generali 0,14% -6,70% -10,73% 38,22%
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GENERALI CESKA POJIS TOVNA, A'S'E

Hodnota investice muZe rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost v budoucnu.



