DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Néazev portfolia:

Dynamické portfolio
Conseq - Generali

Investi¢ni manazer:

Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia:

193 758 003,36

Pocatek obchodovani:

21.02.2008

Investi €ni cil:

Rozdil mezi ndkupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) rdstu hodnoty portfolia v ¢eskych korunach. Za tim iéelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listd
akciovych a smiSenych fondd, v mensi mire také do dluhopisovych fondd a fondd
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢énich ménach.
Portfolio je ur¢eno pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy3Si miru rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili potenciél ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJIS TOVNA

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto m  ésici vzrostla 0 10,43 %. Na
trzich zavladla extrémné optimisticka néalada po prezidentskych volbach v USA,
které vyhral J. Biden, od kterého se ocekava klidnéjSi a Iépe &itelna politika. Na
pozitivni naladu vSak mélo asi nejvétsi vliv zvefejnéni vysledku a vysoké Géinnosti
experimentalni vakciny na Covid 19 od spole¢nosti Pfizer. Tyto dva faktory mély|
obrovsky vliv na optimisticky vyhled na globalni ekonomiku v nésledujicim roce. Na|
trhy stéle pasobi velkym podporujicim efektem nastaveni centrélnich bank, které
svymi extrémné rozvolnénymi ménovymi politikami pomahaji trhim udrzet v ristu.

V prubéhu tohoto mésice jsme se rozhodli navysit zastoupeni fondi zaméfenych na
asijské rozvijejici se trhy. Oproti tomu doSlo ke snizeni kratkodobych investic.
Asijsky region nabizi vy$si potenciél ristu a valua¢né je stale na dobré arovni oproti
ostatnim regionam.

Vykonnost fondu byla béhem tohoto mésice velmi dobré. Dafilo se Gplné vSem
fondlim ve vSech regionech.

Globalni ekonomika se momentalné nachazi v nejhlubsi recesi od 2. svétové valky.
Dle posledni fijnové prognézy Mezinarodniho ménového fondu by mélo globalni
HDP v letoSnim roce poklesnout o 4,4 %, coz je nasobné vice nez 1% pokles pfi
globalni finanéni krizi v roce 2009. Pfitom jedinou velkou ekonomikou, ktera by méla|
za cely leto3ni rok zaznamenat kladnou dynamiku HDP, je podle MMF Cina, jejiz
ekonomika by méla vzrust o priblizné 2 %.

Globalni makroekonomicky obrazek se navic v prubéhu listopadu dale zhorsil, nebot’
prakticky na celém svété momentélné fadi druha velka vina pandemie koronaviru.
Toto pfitom nyni plati zejména o USA. Je tak velice pravdépodobné, Ze minimalné v
USA a Evropé HDP v letoSnim poslednim &tvrtleti opét mezikvartalné poklesne a
dockame se tak hospodéaiského vyvoje ve tvaru pismena ,W*.

Na druhou stranu jsme nicméné byli svédky také velice pfiznivych zprav o novych
vakcinach proti koronaviru od spole¢nosti Pfizer, Moderna a AstraZeneca. Od
prvniho Gtvrtleti pfistiho roku by tak snad mohlo zaéit ploSné ockovani s tim, ze od
druhého pololeti 2021 by se mohla zacit globalni makroekonomicka situace
normalizovat. To je konec koncu také hlavni divod, pro¢ globalni akciové trhy v
prubéhu listopadu extrémné rostly.

Casteény odkup:

0,25 % z odkoupené ¢astky, minimalné
vSak 50 K& a maximéalné 500 K&

Poplatky za premisténi:

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K¢ a max. 500 K¢.

Poplatky za spravu fondu***:

2,0 % p.a.

* vytah ze sazebniku poplatkd k IZP tykajici se fondd, v pFipadé rozdilti plati  sazebnik

poplatkd
** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoctené v NAV (t.j. v kurzu)
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Dluhopis y: Situace na dluhopisovych trzich byla takika jako v predchozich
mésicich velmi klidna. Lehky rGst na dluhopisovych trzich byl zpusoben

pravdépodobné pozitivnim sentimentem skrze vSechny trhy. Pozitivné na trhy
pusobilo zvoleni J. Bidena v americkych prezidentskych volbach od néhoz se
ocekava klidngjsi a Iépe Citelna politika a hlavné pozitivni vysledky experimentalniho
testovani vakciny proti Covid-19 od spole¢nosti Pfizer. Trh s korporatnimi
(rizikovéjSimi) dluhopisy se nesl v podobném duchu. Tento typ dluhopist pfines|
vétsi zisky nez konzervativnéjSi statni dluhopisy.
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Dynamické portfolio Conseq - Generali

7,08% 0,96% -1,42% 52,64%

Listopad 2020
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Hodnota investice muze rast, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou z&rukou vynost v budoucnu.



