DYNAMICKE PORTFOLIO CONSEQ - GENERALI

CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Dynamickeé portfolio

Nazev portfolia: Conseq - Generali

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management a.s.

Hodnota portfolia: 193 758 003,36

Pocatek obchodovani: 21.02.2008

Investicni cil:

Cilem obhospodarovani Dynamického portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (cca 5 let) ristu hodnoty portfolia v ceskych korunach. Za tim Gcelem
Investi¢ni manazer investuje prostredky portfolia zejména do podilovych listi
akciovych a smiSenych fondu, v mensi mife také do dluhopisovych fondi a fondu
penézniho trhu denominovanych v ¢eskych korunach nebo zahrani¢nich ménach.
Portfolio je uréeno pro investory, kteri jsou ochotni podstoupit vy$$i miru rizika, aby
v dlouhodobém horizontu zvysili potencial ristu hodnoty své investice.

POPLATKY GENERALI CESKA POJISTOVNA

Rozdil mezi nakupnim a prodejnim
kurzem podilovych jednotek:

Bézné/jednorazové pojistné: 5 %/0 %
Mimoradné pojistné 2% resp. 3 %**

KOMENTAR K VYKONNOSTI A PORTFOLIU

Akcie: Hodnota dynamického portfolia v tomto mésici vzrostla o 4,53 %. Trhy
navazaly na pozitivni naladu z pfedeSlého mésice a i tento mésic pfipisovaly hezké
zisky. Bé&hem prosince byly v nékolika statech spustény ockovaci programy proti
Covid-19 zejména vakcinou od spoleénosti Pfizer. | pfes pomalej$i pribéh ockovani
a dodavky vakcin, nez se ocekavalo, precetly financni trhy tuto zpravu jako pozitivni.
Zejména tento faktor ma obrovsky vliv na optimisticky vyhled na globalni ekonomiku
v nasledujicim roce. Optimismus je také nadale velmi podporovan nastavenim
centralnich bank, které stale svymi extrémné rozvolnénymi ménovymi politikami
pomahaji trhim udrzet se v rlstovém trendu. V prabéhu tohoto mésice jsme se
rozhodli lehce navysit zastoupeni fondu zaméfeného na turecky trh, ktery se nam
aktualné zejména valuacné libi. Oproti tomu doslo k procentudiné stejnému snizeni
zastoupeni fondu zaméfeného na rusky trh. Dale jsme se rozhodli navratit zpét
alokaci v eurozoné na vSechny evropské akcie v€etné UK regionu, ze kterého byla
¢ast kvlli Brexitu v 2016 staZzena.Vykonnost fondl byla béhem tohoto mésice velmi
dobra. Dafilo se uplné vSem fondiim ve vSech regionech.

Globalni ekonomika se momentainé nachazi v nejhlubSi recesi od 2. svétove valky.
Dle posledni fijnové prognézy Mezinarodniho ménového fondu by mélo globalni HDP
v letoSnim roce poklesnout 0 4,4 %, coz je nasobné vice nez 1% pokles pfi globalni
finanéni krizi v roce 2009. Pfitom jedinou velkou ekonomikou, ktera by méla za cely
letosni rok zaznamenat kladnou dynamiku HDP, je podle MMF Cina, jejiz ekonomika
by méla vzrist o pfiblizné 2 %.

Globalni makroekonomicky obrazek se navic na konci uplynulého roku dale mirné
zhorsil, nebot prakticky na celém svété narGstaly poéty nové nakazenych
koronavirem. Je tak velice pravdépodobné, Ze minimainé v USA a Evropé HDP v
loriském poslednim ¢tvrtleti opét mezikvartainé poklesne a dockame se tak
hospodarského vyvoje ve tvaru pismena ,W*.

Na druhou stranu jsme nicméné byly od listopadu svédky také velice pfiznivych zprav
0 novych vakcinach proti koronaviru od spole¢nosti Pfizer, Moderna a AstraZeneca.
Od zacatku letoSniho roku tak bude po celém svété postupné nabihat plosné
oc¢kovani s tim, Ze od druhého pololeti by se mohla zacit globalni makroekonomicka
situace normalizovat. To je konec koncu také hlavni divod, pro¢ globalni akciové
trhy na konci lorfiského roku extrémné rostly.

0,25 % z odkoupené €astky, minimainé

Castecny odkup: véak 50 K& a maximalné 500 K&

V kazdém poj. roce 2 zdarma, jinak
0,25 % akt. hodnoty pfemisténych
jednotek, min. 50 K& a max. 500 K¢.

Poplatky za pfemisténi:

Poplatky za spravu fondu***: 2,0% p.a.

* vytah ze sazebniku poplatké k IZP tykajici se fondd, v pfipadé rozdil plati sazebnik
poplatkd

** zavisi na produktu

*** naklady za spravu fondu jsou zapoétené v NAV (t.j. v kurzu)

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TRIiDY AKTIV
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Dluhopisy: Situace na dluhopisovych trzich byla opét stejné jako v predchozich
mésicich pomérné klidna. Pozitivni sentiment skrze vSechny trhy, ale také stale
extrémné rozvolnéné ménové politiky hlavnich strategickych centralnich bank méli
pozitivni vliv na dluhopisové trhy, které v portfoliu pfipisovaly pfijemné zisky. Stejné
jako na vSechny trhy, tak i na dluhopisové trhy mél pozitivni vliv zacatek ockovacich
programi proti nakaze Covid-19 v nékolika statech svéta. Obdobné na tom byl také
trh s korporatnimi (rizikovéj§imi) dluhopisy, ktery pfipsal vétsi zisky nez
konzervativnégjSi statni dluhopisy.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE REGIO

7,8%

u Vyspéla Evropa

CEE Evropa

Japonsko

u Spojené staty

u Asie

25,3%
Latinska Amerika
17, 7%

5,8% svet

VYKONNOST PORTFOLIA ob POCATKU OBCHODOVANi
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3 mésice (%) 1 rok (%) rok 2017 YTD (%) od pocatku (%)

Dynamickeé portfolio Conseq - Generali 13,16% 3,04% 3,04% 59,55%
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GENERALI CESKA POJISTOVNA, A.S

Hodnota investice maze rist, klesat nebo stagnovat podle situace na finanénich trzich. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosut v budoucnu.



